
เร�อง เง�อนไขเกี่ยวกับกระบวนการดําเนินงานภายใตสถานการณที่จําเปน

ตองใชเคร�องมือการบริหารและจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลองของกองทุนรวม

คําอธิบายบันทึกสลักหลังแนบทาย

กรมธรรมประกันชีวิตแบบยูนิต ลิงค

เคร�องมือบริหารและจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลองของกองทุนรวม คืออะไร

เครื�องมือการบริหารและจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลอง คือ เครื�องมือที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ซึ่งเปนหนวยงานกํากับดูแลอนุญาตใหบริษัทหลักทรัพยจัดการลงทุน (บลจ.) สามารถใชเครื�องมือ
บริหารความเสี่ยงดานสภาพคลองของกองทุนรวม  หรือที่เรียกวา Liquidity Management Tools (LMTs) ในการบริหาร
จัดการ และรับมือในกรณีที่สภาพตลาดและภาวะการลงทุนชวงที่มีความผิดปกติ เพื�อชวยใหการบริหารจัดการกองทุน
มเีสถยีรภาพ และประสทิธภิาพยิง่ขึน้ และสรางความเชื�อมัน่ใหแกผูถอืหนวยลงทนุวา กองทนุรวมมสีภาพคลองเพยีงพอสามารถ
รองรับการไถถอนของผูถือหนวยลงทุน  และสามารถบริหารจัดการไดอยางเปนธรรมกับผูถือหนวยลงทุนโดยรวม



เคร�องมือบริหารและจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลอง มีเคร�องมืออะไรบาง

เง�อนไขการใชแตละเคร�องมือ คืออะไร

เครื�องมือสําหรับการบริหารสภาพคลอง มีดวยกัน 7 เครื�องมือ ซึ่งบริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถระบุเครื�องมือทั้งหมดนี้
ไวในหนังสือชี้ชวน และสามารถเลือกใชไดตามแตสถานการณที่เกิดขึ้นอยางเหมาะสม ภายใตการกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต. 
ตามหลักการ ดังนี้

1. Liquidity Fee – การเก็บคาธรรมเนียมเมื�อขายคืนหนวยลงทุนเกินจํานวน หรือ เขาขายเงื�อนไขที่กําหนดไวใน
หนังสือชี้ชวน เชน มีการขายคืนเกินกวาปริมาณที่กําหนด หรือขายคืนเร็วกวาระยะเวลาที่กําหนดไว
2. Swing Pricing – การปรับมูลคาหนวยลงทุน (NAV ตอหนวย) ที่ขายหรือรับซื้อคืน เพื�อสะทอนตนทุนที่เกิดขึ้นจากการซื้อ
หรือขายหลักทรัพยของกองทุนรวม หากในวันนั้นมีปริมาณการซื้อหรือขายหนวยลงทุนสุทธิมากผิดปกติ
3. Anti-Dilution Levies (ADLs) – การเก็บคาธรรมเนียมเพิ่มเติมสําหรับธุรกรรมซื้อขายหนวยลงทุนในวันที่มีการทําธุรกรรม
มูลคาเกินกวาที่กองทุนกําหนด เพื�อชดเชยตนทุนการซื้อขายตราสารที่กองทุนจําเปนตองตัดสินใจทําธุรกรรมในชวงที่ตลาดขาด
สภาพคลอง หรือผันผวนมากกวาปกติ โดยจะเก็บคาธรรมเนียมจากผูทําธุรกรรมในวันนั้นทุกคน
4. Notice Period – การกําหนดใหผูถือหนวยลงทุนตองแจงลวงหนาในการขายคืนหนวยลงทุน
โดยเปนเงื�อนไขสําหรับผูลงทุนที่ทํารายการในปริมาณมากเทานั้น (คลายกับการถอนเงินฝากจํานวนมากในครั้งเดียว
ตองมีการแจงสาขาธนาคารลวงหนา)
5. Redemption Gate – คือการกําหนดระดับเพดานการชําระคาขายคืนหนวยลงทุน เชน กําหนดเพดานไวที่ 10% โดยในวันที่
กองทุนใชเครื�องมือนี้ ผูลงทุนจะทยอยไดรับเงินคืนในสัดสวนเทา ๆ กัน สวนคําสั่งขายคืนที่เกินเพดานชําระคืน 
จะถูกนําไปรวมกับคําสั่งขายคืนที่เขามาใหมโดยบริษัทจัดการจะทยอยชําระคืนจนครบ
6. Side Pocket – การแยกตราสารที่ผิดนัดชําระหนี้ หรือขาดสภาพคลองออก ไมนํามาคํานวณ NAV ซึ่งสงผลใหกองทุนมี 
NAV ลดลง โดยผูลงทุนจะไดรับเงินคืน เมื�อผูออกตราสารมีการชําระหนี้แลว หรือเมื�อกองทุนสามารถขายตราสาร
ที่ขาดสภาพคลองได
7. Suspension of Dealings – การระงับการซื้อขายหนวยลงทุนชั่วคราว เพื�อจํากัดผลกระทบ
จากความตื�นตระหนก และเพื�อรักษาประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวม

ใครที่มีอํานาจในการพิจารณา และเลือกใชเคร�องมือการบริหารและจัดการความเสี่ยง

ดานสภาพคลองของกองทุนรวม

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม (บลจ.) ซึ่งทําหนาที่บริหารจัดการกองทุนรวมแตละกอง จะเปนผูพิจารณา
และกําหนดการใชเครื�องมือดังกลาวภายใตเงื�อนไขที่ระบุในหนังสือชี้ชวนของกองทุน



เคร�องมือนี้กระทบตอประกันชีวิตแบบยูนิต ลิงค อยางไร

จะมีการแกไขขอความในกรมธรรมใหสอดคลองกับกระบวนการดําเนินงานเกี่ยวกับการใชเครื�องมือบริหารความเสี่ยง
ดานสภาพคลองสําหรับกองทุนรวม ซึ่ง บลจ. ที่ทําหนาที่บริหารจัดการกองทุนรวมแตละกองทุน จะเปนผูกําหนดการใช
เครื�องมือดังกลาวภายใตเงื�อนไขที่ระบุในหนังสือชี้ชวนของกองทุน

เคร�องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลอง เริ่มมีผลบังคับใชเม�อไหร

1 กรกฏาคม 2565

ทําไมลูกคาจึงไดรับบันทึกสลักหลังฉบับนี้

เนื�องจากสํานักงาน ก.ล.ต. ซึ่งเปนหนวยงานกํากับดูแล กําหนดใหบริษัทตองมีการแจงใหแกผูลงทุนรับทราบวา บลจ. 
สามารถพิจารณาเลือกใชเครื�องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลองของกองทุนรวมไดตามความเหมาะสมและสอดคลองกับ
สถานการณที่กองทุนรวมเกิดปญหาดานสภาพคลองของกองทุน ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการทําธุรกรรม ซื้อ ขายหนวย
ลงทุนภายใตกรมธรรมยูนิต ลิงค

ประโยชนจากการใชเคร�องมือบริหารและจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลองของ

กองทุนรวม ในกรณีที่เกิดสภาวะกองทุนขาดสภาพคลอง

บลจ. จําเปนตองมีแผนและเครื�องมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคลองของกองทุนตามความเหมาะสมกับความเสี่ยง
ของกองทุน และปจจัยแวดลอมที่เกี่ยวของ ซึ่งตองพิจารณาใหมีเครื�องมือเปนไปตามหลักเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด 
และเปนไปตามแนวทางสากล เพื�อใหเกิดความเปนธรรมกับผูถือหนวยลงทุน และสามารถจัดการแรงขายที่อาจมีปริมาณมากจาก
เหตุการณตาง ๆ ที่เกิดขึ้นกับกองทุน อันเปนการลดความเสี่ยงจากการเรงขายสินทรัพยในราคาตํ่า (Force Sale) จนสงผล
กระทบตอตลาด ซึ่งการมีกลไกดังกลาวตองคํานึงถึงประโยชนสูงสุดของผูถือหนวยลงทุนทุกรายเปนสําคัญ



ผูลงทุนจะทราบไดอยางไร วากองทุนมีการใชเคร�องมืออะไร และเง�อนไขการใช คืออะไร

ทาง บลจ. จะเปนผูกําหนดวาจะใชเครื�องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลองชนิดใด โดยจะมีการระบุเงื�อนไขและแจงใหผูลงทุนทราบ
ในหนังสือชี้ชวนกองทุน ซึ่ง บลจ. สามารถกําหนดเครื�องมือไดมากกวาหนึ่งเครื�องมือ อยางไรก็ดี การใชเครื�องมือใดนั้นขึ้นกับ
ความเหมาะสมตามแตสถานการณที่เกิดขึ้น เพื�อรักษาประโยชนสูงสุดของผูถือหนวยลงทุนทุกราย

ผูลงทุนในกองทุนผานการถือกรมธรรมยูนิต ลิงค ไดรับผลกระทบอะไร และอยางไร 

หากมีการใชเคร�องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลอง

กรณีที่ บลจ.เลือกใชเครื�องมือ เชน 

1. กลุมสงผานภาระคาใชจายใหผูลงทุน เชน Liquidity Fee หรือ Swing Pricing หรือ Anti-Dilution Levies (ADLs)
หากมีการใชเครื�องมือดังกลาว บลจ. จะมีการเก็บคาธรรมเนียมสวนเพิ่ม โดยจะถูกรวมอยูในราคาเสนอขาย (Offer Price) 
สําหรับรายการซื้อ หรือราคารับซื้อคืน (Bid Price) สําหรับรายการขายคืนหนวยลงทุน ทั้งนี้ หากมีการใชเครื�องมือกลุม
นี้ ทาง บลจ. จะไมไดมีการแจงผูลงทุนลวงหนา เพราะไดมีการระบุในหนังสือชี้ชวนกองทุนเรียบรอยแลว

2. กลุมจํากัดคําสั่งรับซื้อคืนหนวยลงทุน เชน ตองมีการแจงรายการขายคืนหนวยลงทุนให บลจ. ทราบลวงหนา (Notice 
Period) โดย บลจ. จะแจงใหผูลงทุนทราบในวันที่ประกาศใชเครื�องมือ วาคําสั่งขายคืนจะไดรับการจัดสรรในวันทําการใด 
ตัวอยางเชน สงคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนให บลจ. วันที่ 5 กันยายน 2565 ในวันที่สงคําสั่ง ทาง บลจ. มีการประกาศใช
เครื�องมือ Notice Period โดยจะจัดสรรใหใน 3 วันทําการถัดไป ดังนั้น บลจ. จะจัดสรรหนวยลงทุนใหผูลงทุนในวันที่ 
8 กันยายน 2565 หรือเครื�องมือจํากัดการขายคืนหนวยลงทุนโดยการจัดสรรตามสัดสวน (Redemption Gate) บลจ.
จะมีการกําหนดระดับเพดานการรับซื้อคืนหนวยลงทุนในวันที่จะใชเครื�องมือ โดยที่คําสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนออกของ
ผูลงทนุทกุรายจะถกูทยอยดําเนินการตามสดัสวน (Pro-Rata Basis) ตามที ่บลจ. กําหนดในวนันัน้ ตวัอยางเชน 
วันที่ 5 กันยายน มีการสงคําสั่งขายคืนจํานวน 10,000 หนวย ไปยัง บลจ. แต บลจ. มีการประกาศใชเครื�องมือ 
Redemption Gate โดยจะจัดสรรหนวยลงทุนใหเพียง 50% ดังนั้นผูลงทุนจะไดรับการจัดสรรเพียง 5,000 หนวย 
สวนอีก 5,000 หนวย จะทําการจัดสรรในวันทําการถัดไป ทั้งนี้เปนไปตามการพิจารณาของ บลจ.



ผูเอาประกันภัยมีความกังวลวาทําไมถึงใชเคร�องมือสงผานภาระคาใชจายใหผูลงทุนกอน

ก.ล.ต. ไมไดกําหนดวาตองใชเครื�องมือใดกอนหลัง แตใหใชเครื�องมือใหเหมาะสมกับสถานการณที่เกิดขึ้น โดยตองสงผลกระทบ
ตอผูลงทุนนอยที่สุด เปนประโยชนสูงสุดและเปนธรรมตอผูลงทุนทุกราย

หากเคร�องมือถูกนํามาใช ผูเอาประกันภัยจะทราบไดอยางไร มีการส�อสารผานชองทางไหน

ในกรณีที่บริษัทไดรับแจงจาก บลจ. วามีการใชเครื�องมือบริหารและจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลองของกองทุนรวม
บริษัทจะแจงใหผูเอาประกันภัยทราบอยางทันทวงที โดยจะทําการแจงผานเว็บไซตของบริษัท

ทําไมในบันทึกสลักหลัง จึงกลาวถึงแคกลุมเคร�องมือสงผานภาระคาใชจายใหผูลงทุน 

และกลุมจํากัดคําสั่งรับซื้อคืนหนวยลงทุน

เนื�องจากการจัดการสําหรับตราสารที่มีปญหาดานสภาพคลองดวยกลไกที่เปนธรรม (Side Pocket) และการหยุดรับคําสั่งซื้อ
หรอืขายคนืหนวยลงทุน (Suspension of Dealings) เปนหลกัการเดิมท่ีมปีระกาศของ ก.ล.ต. บงัคบัใชอยูแลว ซึง่ไมไดมขีอความ
ที่ขัดหรือแยงกับสัญญาประกันชีวิตแบบยูนิต ลิงค ดังนั้น จึงไมไดนํามากลาวในบันทึกสลักหลังฯ ฉบับนี้

กรณทีีบ่รษัิทจดัการใชกลุมเคร�องมอืทีจํ่ากัดคําสัง่รบัซือ้คนืหนวยลงทนุ จะกระทบอยางไร

ตอการขายคนืหนวยลงทนุ เพ�อนํามาชําระคาธรรมเนยีมกรมธรรมรายเดอืน

ในชวงที่ บลจ. มีการใชกลุมเครื�องมือที่จํากัดคําสั่งรับซื้อคืนหนวยลงทุน บริษัทสามารถเลือกวิธีการสําหรับขายคืนหนวยลงทุน 
เพื�อนํามาชําระคาธรรมเนียมกรมธรรมรายเดือน และ/หรือชําระเบี้ยประกันภัยสัญญาเพิ่มเติม ที่มีขอความที่ระบุใหบริษัทสามารถ
ขายคืนหนวยลงทุนเพื�อนํามาชําระเบี้ยประกันภัยสัญญาเพิ่มเติมในระหวางการหยุดพักชําระเบี้ยประกันภัยได



หากมีขอสงสัยในการใชเคร�องมือบริหารและจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลองของ

กองทุนรวม สามารถศึกษาขอมูลไดจากที่ไหน

สามารถศึกษาไดเพิ่มเติมจาก https://www.smarttoinvest.com ของสํานักงาน ก.ล.ต. และไปที่
> หนา Home 
> ผลิตภัณฑการลงทุน 
> ความรูการลงทุน
> รูจัก Liquidity Management Tools (LMTs) เครื�องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลองกองทุนรวม

เคยม ีบลจ. ใดในประเทศ หรอื บลจ. ตางประเทศ ทีเ่คยมกีารใชเคร�องมอืบรหิาร

และจดัการความเสีย่งดานสภาพคลองของกองทนุรวม

หากผูเอาประกนัภยัไมไดรบัจดหมายและบันทกึสลกัหลงักรมธรรมพนกังานขายสามารถ

แนะนําใหผูเอาประกนัตดิตอพรเูดน็เชยีลเพ�อขอเอกสารดงักลาวผานชองทางไหน

สําหรับ Side Pocket เคยใชตอนที่เปนกรณีหุนกู บ.การบิินไทย เนื�องจากบริษัทการบินไทยมีโอกาสที่จะผิดนัดในการชําระ
ดอกเบี้ยและเงินตน ดังนั้น ก.ล.ต. และ บลจ. มีการประชุมรวมกัน เพื�อพิจารณาแยกสินทรัพยที่มีแนวโนมขาดสภาพคลอง
และมีโอกาสผิดนัดชําระออกจากกองทุน

สามารถติดตอไดที่ call center เบอร1621 หรือ อีเมล hotline@prudentail.co.th


