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สาส์นบริษัทจัดการ 

 
เรียน ผู้ถือหน่วยลงทุน 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (บรษิัท) ขอเรียนใหท้่านทราบว่า กองทนุเปิดเคเคพี สตราทิจิค แอสเซ็ท 
อโลเคชั่น (KKP STRATEGIC ASSET ALLOCATION FUND : KKP SG-AA FUND) ได้ด  าเนินการมาครบรอบระยะเวลา 1 ปี ตั ้งแต่  
1 กรกฎาคม 2566 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทจึงขอนำส่งรายงานรอบระยะเวลาดังกล่าว มายังท่านผูถื้อหน่วยลงทุน เพื่อท่าน 
ผูถื้อหน่วยลงทนุจะไดร้บัทราบขอ้มลูที่ส  าคญัต่าง ๆ ของกองทนุ 

ผลการดำเนินงาน 
กองทุน KKP SG-AA มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันที่ 28 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 7,052.77 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

ต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 15.8107 บาท โดยผลการดำเนินงานย้อนหลัง 1 ปี เพิ ่มขึ ้นร้อยละ 8.64 ในขณะที่เกณฑ์มาตรฐานวัดผลการ
ดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.97  

กองทุน KKP SG-AA-SSF มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันที่ 28 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 173.44 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิต่อหน่วยลงทุนเท่ากับ 15.8098 บาท โดยผลการดำเนินงานย้อนหลัง 1 ปี เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.64 ในขณะที่เกณฑ์มาตรฐานวัดผลการ
ดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.97  

กองทุน KKP SG-AA-ES มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 2.02 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สินสุทธิตอ่
หน่วยลงทุนเท่ากับ 15.8117 บาท โดยผลการดำเนินงานย้อนหลัง 1 ปี เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.64ในขณะท่ีเกณฑ์มาตรฐานวัดผลการดำเนินงาน
เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.97  

ตวัชีว้ดัค านวณจากค่าเฉล่ียของดชันี  
(1.) 12.5% ดัชนีผลตอบแทนรวม SET100 (SET100 TRI) 
(2.) 37.5% ดัชนี MSCI AC World NETR USD Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 
(3.) 15% ด ัชน ี  Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD ปร ับด้วยต้นท ุนการ
ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน  
(4.) 7.5% ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  
(5.) 7.5% ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่
ในระดับ BBB+ ขึ้นไป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  
(6.) 4.5% ดัชนี FTSE EPRA Nareit Global REITS Net Total Return Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการ
ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน  



 

 
 

(7.) 4.5% ด ัชนี MSCI World Core Infrastructure USD Net Total Return ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส ี ่ยงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน  
(8.) 3% ดัชนี Bloomberg Commodity Index Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยง
อัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน  
(9.) 3% ดัชนี Bloomberg Gold Subindex Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน  
(10.) 5% อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน วงเงินน้อยกว่า 5 ล้านบาท เฉลี่ยของ 3 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ได้แก่ 
ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ หลังหักภาษี 
 

ภาวะการลงทุนในช่วงที่ผ่านมา  

ตลาดหุ้นในประเทศ 

ดัชนี SET index ในช่วงตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2566 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ปรับตัวลดจาก 1,503.10 จุด มาปิดที่ 
1,300.96 จุดหรือปรับลดลงร้อยละ 13.45  

ในช่วงเดือนกรกฎาคม-กันยายน ดัชนี SET Index ปิดที่ระดับ 1,471.43 หรือปรับตัวลงร้อยละ 2.1 เมื่อเทียบกับส้ินไตรมาสก่อน 
โดยไตรมาสนี้นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 48,323 ล้านบาท ในช่วงเดือนกรกฎาคม และสิงหาคม ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้น ตอบรับความ
ชัดเจนทางการเมือง หลังการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ได้ภายใต้การนำของพรรคเพื่อไทย และคุณเศรษฐา ทวีสิน ได้รับเลือกเป็นนายกรัฐมนตรีคน
ที่ 30 ของประเทศไทย โดยคาดหวังว่านโยบายต่าง ๆ จะสามารถกระตุ้นการเติบโตของเศรษฐกิจและตลาดทุน อาทิ มาตรการฟรีวีซ่า
สำหรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ นโยบายเงินดิจิทัล 10,000 บาท และมาตรการพักหนี้เกษตรกร เป็นต้น นอกจากนี้หุ้นในกลุ่มพลังงานได้
ปรับตัวขึ้นตามราคาน้ำมันดิบโลกจากอุปทานตึงตัว หลังจากซาอุดิอาระเบียประกาศขยายเวลาการปรับลดกำลังการผลิต ในขณะเดียวกัน
รัสเซียก็มีการลดการส่งออกน้ำมัน นอกจากนี้นักลงทุนเริ่มคลายความกังวลจากการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่ส่งสัญญาณ
ว่าวัฎจักรขาขึ้นของดอกเบี้ยใกล้ส้ินสุดแล้ว 

อย่างไรก็ตามในเดือนกันยายน ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงในทิศทางเดียวกับตลาดหุ้นต่างประเทศ ปัจจัยต่างประเทศที่สำคัญได้แก่ 
ตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ยังคงแข็งแกร่งกว่าตลาดคาดการณ์ รวมถึงผลการประชุม Fed ในเดือนกันยายนระบุว่าจะคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที ่ระดับร้อยละ 5.25 – 5.5 หรืออาจมีการปรับเพิ่มได้อีก โดยจะพิจารณาข้อมูลทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะอัตราเงินเฟ้อ
ประกอบการตัดสินใจ ส่งผลให้นักลงทุนกลับมากังวลว่าอัตราดอกเบี้ยอาจจะคงอยู่ในระดับสูงนานกว่าคาด นอกจากนี้ตลาดหุ้นไทยยังถูก
กดดันจากปัจจัยภายในประเทศ โดยตลาดจับตามองผลกระทบจากนโยบายภาครัฐต่าง ๆ  โดยเฉพาะนโยบายเงินดิจิทัล 10,000 บาท  
ที่คาดว่ามีความจำเป็นต้องใช้วงเงินสูงถึง 5-6 แสนล้านบาท ได้เพิ ่มความกังวลเกี่ยวกับหนี้สาธารณะที่จะปรับตัวสูงขึ้นในอนาคต 
นอกจากนี้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่าง ๆ ที่ประกาศออกมาได้ส่งผลกระทบเชิงลบเฉพาะต่อกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ เช่น กลุ่มโรงไฟฟ้า
ได้รับผลกระทบจากมาตรการการลดค่าไฟฟ้าจากหน่วยละ 4.45 บาทเหลือ 3.99 บาท เป็นต้น อีกทั้งในช่วงปลายไตรมาสราคาหุ้น DELTA 
ปรับตัวลงแรงจากการท่ีบริษัทแม่ได้ทำการขายหุ้นบนกระดานรายใหญ่ (Big lot) บางส่วนท่ีราคาต่ำกว่าตลาด 



 

 
 

ในเดือนตุลาคม-พฤศจิกายน ดัชนี SET Index ปิดที่ระดับ 1,415.85 หรือปรับตัวลงร้อยละ 3.77 เมื่อเทียบกับสิ้นไตรมาสก่อน 
โดยไตรมาสนี้นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 35,320 ล้านบาท สำหรับตลาดหุ้นไทยในช่วงเดือนตุลาคม และพฤศจิกายน ปรับตัวลงจากปัจจัย
เชิงลบทั้งในและต่างประเทศ โดยปัจจัยกดดันจากต่างประเทศ ได้แก่ การปรับตัวขึ ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ  
อายุ 10 ปี ที่เพิ่มขึ้นแตะระดับร้อยละ 5 ซึ่งเป็นระดับท่ีสูงที่สุดในรอบ 16 ปี รวมถึงแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยที่คาดว่าจะคงอยู่ในระดับสูงนาน
กว่าคาด ภายหลังจากข้อมูลตัวเลขเศรษฐกิจที่ยังคงแข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาดการณ์ แต่อย่างไรก็ตามแนวโน้มดอกเบี้ยน่าจะใกล้ถึง
จุดสูงสุดและมีโอกาสปรับลดลงได้ในปีหน้า หากเศรษฐกิจเริ่มมีสัญญาณชะลอตัว นอกจากนี้ความกังวลต่อสถานการณ์ความขัดแย้ง
ระหว่างอิสราเอลกับกลุ่มฮามาส หากสถานการณ์ความขัดแย้งยืดเยื้อหรือขยายวงกว้างเพิ่มมากกว่าคาดการณ์ อาจส่งผลกระทบให้ราคา
น้ำมันปรับตัวสูง ซึ่งจะทำให้อัตราเงินเฟ้อยืนในระดับสูงต่อเนื่อง สำหรับปัจจัยเชิงลบจากในประเทศ ได้แก่ ความกังวลจากเหตุการณ์ 
กราดยิงที่พารากอนในช่วงต้นเดือนตุลาคม ซึ่งส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นในกลุ่มท่องเที่ยว โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจีน 

อย่างไรก็ตามในเดือนธันวาคม ตลาดหุ้นไทยกลับมาปรับตัวขึ้นในทิศทางเดียวกับตลาดหุ้นต่างประเทศเป็นส่วนใหญ่ โดยปัจจัย
สนับสนุนที่สำคัญได้แก่ การส่งสัญญาณผ่อนคลายมาตรการทางการเงินของ Fed ที่คาดว่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 3 ครั้ง 
ในปีหน้า สู่ระดับร้อยละ 4.75 ภายหลังจากการชะลอตัวลงของตัวเลขเศรษฐกิจและเงินเฟ้อของสหรัฐฯ อาทิ ตัวเลข PMI ภาคการผลิต  
เป็นต้น ส่งผลให้ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องสู่ระดับร้อยละ 3.88 นอกจากนี้ตลาดหุ้นไทยยังได้รับแรง
สนับสนุนจาก แรงซื้อของกลุ่มนักลงทุนสถาบันในประเทศจาก กองทุน Thai ESG หรือกองทุนหุ้นไทยยั่งยืนเพื่อลดหย่อนภาษีที่มีเงินไหล
เข้าประมาณ 5-6 พันล้านบาทที่ช่วงเดือนที่ผ่านมา รวมถึงการเพิ่มมาตรการ Easy e-Receipt ที่ให้สิทธิ์ซื้อสินค้าและนำมาหักลดหย่อน
ภาษีได้ 50,000 บาทต่อคน ซึ่งคาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้นในในช่วงต้นปีหน้า อีกทั้งในช่วงครึ่งหลังของเดือนราคาหุ้น DELTA 
ปรับตัวขึ้นแรงจากการท่ีตลท. ประกาศว่า DELTA ยังคงอยู่ในการคำนวณดัชนี SET50 ในรอบถัดไป 

ในเดือนมกราคม-มีนาคม 2567 ดัชนี SET Index ปิดที่ระดับ 1,377.94 หรือปรับตัวลงร้อยละ 2.68 เมื่อเทียบกับส้ินไตรมาสก่อน 
โดยไตรมาสนี้นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 69,326 ล้านบาท ซึ่งตัวเลขขายสุทธิดังกล่าวได้รวมการขาย Big lot ของหุ้น AWC-F ประมาณ 
36,000 ล้านบาท ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงสวนทางกับตลาดส่วนใหญ่ทั่วโลก มีสาเหตุหลัก ๆ มาจากการขาดความเชื่อมั่นของนักลงทุนใน
ตลาดตราสารหนี้ หลังจากมีข่าวบริษัท ITD ขอผู้ถือหุ้นกู้เลื่อนจ่ายชำระดอกเบี้ยและเงินต้น สร้างความกังวลต่อตลาดหุ้นกู้ รวมถึงบริษัทฯ
ในตลาดหุ้นท่ีต้องมีการออกหุ้นกู้ใหม่หรือทดแทนของเก่าที่หมดอายุในปีนี้ (Roll over) ซึ่งทำให้การออกหุ้นกู้ดังกล่าวทำได้ยากและมีภาระ
ต้นทุนที่สูงขึ้น นอกจากนี้การประกาศตัวเลขเศรษฐกิจไทยซึ่งขยายตัวเพียงร้อยละ 1.9 ในปี 2566 ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ร้อยละ 2.5 
รวมถึงนโยบายดิจิทัลวอลเล็ตที่ถูกเลื ่อนออกไป ส่งผลลบต่อการคาดการณ์การเติบโตของไทยในปี  2567 โดยสภาพัฒน์ได้ปรับลด
คาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจไทยในปี 2567 ลงจากร้อยละ 2.7-3.7 เหลือเพียงร้อยละ 2.2-3.2 

นอกจากนี้ตลาดหุ้นไทยยังได้รับปัจจัยกดดันจาก การประกาศผลประกอบการประจำไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ของบริษัทจดทะเบียน 
ที่โดยรวมออกมาแย่กว่าที่คาดการณ์ โดยเฉพาะกลุ่มธนาคาร ที่สาเหตุหลักมาจากการตั้งสำรองผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 
(ECL) และค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานท่ีมากกว่าคาด และกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ จากอุปสงค์ของโลกที่ชะลอตัวลง 

 ในเดือนเมษายน-พฤษภาคม 2567 SET Index ปิดที่ระดับ 1,345.66 หรือปรับตัวลดลงร้อยละ 2.34 เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 
ในช่วงต้นไตรมาสตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นจากปัจจัยบวกภายในประเทศ ได้แก่ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาคอสังหาริมทรัพย์ และ



 

 
 

ความชัดเจนของนโยบาย digital wallet ที่คาดว่าจะเริ่มใช้ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2567 อย่างไรก็ตามในเวลาต่อมา ตลาดหุ้นไทยไดร้ับ
ผลกระทบจากปัจจัยภายนอก ได้แก่ การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังคงแข็งแกร่ง การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC Meeting) เดือนมีนาคม มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 5.25-5.50 ต่อปีและส่งสัญญาณว่าการปรบั
ลดอัตราดอกเบี้ยภายในปีนี้จะเป็นไปอย่างระมัดระวัง รวมถึงความกังวลเรื่องแนวโน้มเศรษฐกิจภายในประเทศเพิ่มขึ้น ทั้งจากหนี้ครัวเรือน
ในประเทศที่เพิ่มขึ้นแตะระดับร้อยละ 91 ต่อ GDP ตามด้วยการประกาศตัวเลข GDP ไตรมาสที่ 1 ปี 2567 ที่ขยายตัวร้อยละ 1.5 แม้จะ
ดีกว่าที่ตลาดคาด แต่ถือว่าเป็นตัวเลขที่ต่ำ โดยธนาคารแห่งประเทศไทยปรับคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2567 ลงเหลือร้อยละ 2.3 จากเดิม
ที่ร้อยละ 3.1 สาเหตุหลัก ๆ จากการบริโภคของคนไทยที่ซบเซา การลงทุนภาครัฐที่ทรุดตัว และการส่งออกฟื้นตัวช้า อีกทั้งความกังวลว่า
แผนการขึ้นค่าแรงขั้นต่ำทั่วประเทศอาจกระทบผู้ประกอบการ รวมถึงนโยบายการแจกเงินดิจิทัลที่อาจเป็นปัจจัยบวกในระยะสั้นแตจ่ะทำ
ให้หนี้สาธารณะเพิ่มขึ้นและการเติบโตของเศรษฐกิจในอนาคตที่อาจได้รับผลกระทบ นอกจากนี้ตลาดยังกังวลต่อเสถียรภาพของรัฐบาล
จากการที่กลุ่ม 40 ส.ว. ยื่นเรื่องให้ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยว่านายกรัฐมนตรีขาดคุณสมบัติหรือไม่ และศาลได้รับคำร้องดังกล่าว ส่งผลต่ อ
ความไม่แน่นอนทางการเมือง และนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจต่าง ๆ ในอนาคต 

ตลาดตราสารหนีใ้นประเทศ 

ในช่วงที่ผ่านมา คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายทั้งหมด 2 ครั้ง จากระดับร้อยละ 2.00 
สู่ระดับร้อยละ 2.50 ในการประชุมรอบเดือนกันยายน 2566 และมีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมรอบเดือนพฤศจิกายน 2566 จนถึง
ปัจจุบัน ซึ่งในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) รอบเดือนมิถุนายน 2567 คณะกรรมการฯ มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้คงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี โดย 1 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปีให้สอดคล้องกับศักยภาพทาง
เศรษฐกิจที่ขยายตัวต่ำลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่ชัดเจนขึ้นและจะช่วยบรรเทาภาระของลูกหนี้ได้ อย่างไรก็ดี กรรมการส่วนใหญ่เห็นว่า
อัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจที่โน้มเข้าสู่ศักยภาพและการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจและ
การเงิน โดยเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว อีกทั้งอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอยปรับขึ้นและ
ประเมินว่าจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2567 คณะกรรมการฯให้คาดการณ์เศรษฐกิจไทยว่ามีแนวโน้มขยายตัวที่  
ร้อยละ 2.6 และ 3.0 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำดับ โดยเศรษฐกิจในปีนี้ได้รับแรงส่งจากอุปสงค์ในประเทศที่สูงกว่าคาดในไตรมาสที่ 1 
ภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวต่อเนื่อง รวมทั้งการเบิกจ่ายภาครัฐที่กลับมาเร่งขึ้นในไตรมาสที่ 2 ขณะที่ภาคการส่งออกในปีนี้จะยังขยายตัว
ในระดับต่ำที่สะท้อนปัญหาเชิงโครงสร้างและความท้าทายจากความสามารถในการแข่งขันที่ปรับลดลง นอกจากนี้ คณะกรรมการฯ  
มีความกังวลต่อหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงและเห็นว่าการให้สินเชื่อ ควรสอดคล้องกับกระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ 
(debt deleveraging) เพื่อเสริมสร้างเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาว 

สำหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีทิศทางทยอยปรับตัวลดลงตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2566 ถึง  มีนาคม 2567 จากมาตรการสนับสนุน 
ค่าครองชีพบนราคาพลังงานและค่าไฟฟ้าภาคครัวเรือน โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเริ่มกลับมาเป็นบวกได้ในเดือนเมษายน 2567 อย่างไรก็ดี 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนมิถุนายน 2567 ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.62  YoY สูงขึ้นในอัตราที่ชะลอตัวลงเทียบกับเดือนพฤษภาคม 2567 
โดยมีผลกระทบจากฐานต่ำของค่าไฟฟ้าในเดือนก่อนหน้าประกอบกับราคาสินค้ากลุ่มอาหารสดสูงขึ้นในอัตราที่ชะลอตัวลง ส่วนอัตราเงิน
เฟ้อพื้นฐานเดือนมิถุนายน 2567 ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.36 YoY ในด้านส่งออกของไทยเดือนมิถุนายน 2567 หดตัวได้ร้อยละ 0.3  YoY 



 

 
 

จากการเข้าสู่ช่วงท้ายของฤดูกาลของผลไม้และผลกระทบจากเอลนีโญที่ทำให้การส่งออกทุเรียนลดลง ส่วนการนำเข้าของไทยขยายตัว  
ร้อยละ 0.3 YoY ทำให้ไทยเกินดุลการค้าสุทธิท่ี 218 ล้านเหรียญสหรัฐ 

จากสภาวะเศรษฐกิจของไทยและการดำเนินนโยบายทางการเงินของกนง.ในช่วงที่ผ่านมา เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยใน
กลุ่มพันธบัตรระยะส้ันปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉล่ียร้อยละ 0.36 กลุ่มพันธบัตรระยะกลางปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉล่ียร้อยละ 0.17 และกลุ่มพันธบัตรระยะ
ยาวปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉล่ียร้อยละ 0.13 โดยนักลงทุนต่างประเทศลดการลงทุนในตราสารหนี้ไทยเป็นจำนวน 1.29 แสนล้านบาท ทำให้
สถานะถือครองตราสารหน้ีคงค้างเท่ากับ 8.67 แสนล้านบาท (ร้อยละ 5.12 ของมูลค่าตราสารหนี้ไทยคงค้าง) 

ตลาดหุ้นต่างประเทศ 

ในไตรมาสที่สาม ปี 2566 ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า หลังอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรปรับตัวขึ้น
ไปทำจุดสูงสุดตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2550 จากความกังวลต่อการดำเนินอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ที่สะท้อนผ่าน Dot plot ว่าอัตรา
ดอกเบี้ยจะคงอยู่ในระดับสูงนานกว่าที่ตลาดคาด นอกจากนี้ ยังถูกกดดันจากความกังวลด้านการผิดนัดชำระหนี้ของภาคอสังหาริมทรัพย์
และเศรษฐกิจชะลอตัวลงของจีน ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงร้อยละ 3.6 หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนกันยายน ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 22 ปี และส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในปีนี้ โดยส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย 2 ครั้ง
ปีหน้าหรือร้อยละ 0.5 ประกอบกับความกังวลเกี่ยวกับการปิดหน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากที่สภาผู้แทนราษฎรและวุฒิสภาของ
สหรัฐฯ ลงมติด้วยคะแนน 88 ต่อ 9 เสียง ผ่านร่างงบประมาณรายจ่ายชั่วคราวไปจนถึงวันที่ 17 พฤศจิกายน ด้านตัวเลขเศรษฐกิจ 
ส่งสัญญาณชะลอตัวลง อาทิ ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐฯ ปรับตัวลงสู่ระดับ 103.0 ในเดือนกันยายน ซึ่งเป็นระดับต่ำสุดในรอบ  
4 เดือน จาก 109.7 ในเดือนมิถุนายน ดัชนี Composite PMI ปรับลดลงเล็กน้อยสู่ระดับ 50.1 ในเดือนกันยายน ตํ่าสุดในรอบ 7 เดือน  
โดยยอดคำสั่งซื้อใหม่ทั้งในและนอกประเทศปรับตัวลดลง จากระดับ 53.2 ในเดือนมิถุนายน ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานที่ Fed ใช้พิจารณา  
ตัว Core PCE เดือนสิงหาคม เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 ต่อปี หรือร้อยละ 0.1 จากเดือนก่อนหน้า เป็นการเพิ่มขึ้นในอัตรารายเดือนช้าที่สุด
นับตั้งแต่ปลายปี 2563  ส่วนตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลงร้อยละ 2.5 ดีกว่าดัชนีโลก หลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้
ร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 4.0 ตามที่ตลาดคาดการณ์ ซึ่งเป็นการปรับขึ้นเป็นครั้งที่ 10 ติดต่อกัน โดย ECB ส่งสัญญาณว่าขณะนี้อตัรา
ดอกเบี้ย ขึ้นมาถึงระดับที่เหมาะสมแล้ว แต่จะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับดังกล่าวไว้นานเพียงพอที่จะดึงให้อัตราเงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมาย  
ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญยังสะท้อนความอ่อนแอจากผลกระทบของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง อาทิ ดัชนี PMI ภาคการผลิตอยู่
ที่ระดับ 43.4 ในเดือนกันยายน คงที่จากเดือนมิถุนายน ในขณะที่ดัชนี PMI ภาคบริการอยู่ที่ระดับ 48.4 ลดลงจากระดับ 52.0 ขณะที่เงิน
เฟ้อทั่วไปปรับตัวขึ้นช้าลงมาอยู่ที่ร้อยละ 4.3 เทียบกับร้อยละ 5.5 และเงินเฟ้อพื้นฐานซึ่งไม่นับรวมราคาพลังงานและอาหารเพิ่มขึ้นใ น
อัตราที่ชะลอตัวลงสู่ร้อยละ 4.5 จากร้อยละ 5.5 ในช่วงเวลาเดียวกัน ทั้งนี้อัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูงกวา่เป้าหมายของธนาคารกลาง
อยู่มาก สำหรับดัชนี Nikkei ของญี่ปุ่นปรับตัวลดลงร้อยละ 4.0 โดยธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีการเปลี่ยนกรอบการเข้าซื้อพันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ปี ที่อัตราผลตอบแทนร้อยละ 1.0 จากร้อยละ 0.5 ในช่วงปลายเดือนกรกฎาคม แต่ยังคงนโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ำเป็น
พิเศษ ขณะที่ผู้ว่า BoJ แสดงความเห็นว่าอัตราเงินเฟ้อในระดับปัจจุบันถือเป็นระดับที่บรรลุเป้าหมายได้อย่างมั่นคงและยั่งยืน ทำให้ BoJ 
ยังคงต้องดำเนินนโยบายทางการเงินผ่อนคลายต่อไป ขณะที่ดัชนี CSI 300 ของจีนปรับตัวลดลงร้อยละ 4.0 อ่อนแอกว่าดัชนีหุ้นโลก  
จากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนที่นําไปสู่การการยื่นขอความคุ้มครองการล้มละลาย และการผิดนัดชําระหนี้ของผู้ประกอบการ



 

 
 

อสังหาริมทรัพย์เพิ่มขึ้น เป็นผลให้ทางการจีนจำเป็นต้องออกมาตรการเพื่อช่วยเหลือ เช่น ยกเลิกข้อจํากัดการซื้อขายบ้านในเมืองใหญ่  
ลดเงินดาวน์ในการซื้อบ้านเพิ่มสำหรับผู้ซื้อบ้านที่ชําระหนี้บ้านหลังก่อนครบแล้ว รวมถึงลดอัตราดอกเบี้ย โดยธนาคารกลางจีนปรับลด 
Reserve Requirement Ratio (RRR) ลงในอัตราร้อยละ 0.25 สำหรับสถาบันการเงินทุกแห่ง ตั้งแต่วันที่ 15 กันยายน ซึ่งถือเป็นการปรับ
ลดเป็นครั้งที่ 2 ในปีนี้ ด้านตัวเลขเศรษฐกิจเริ่มเห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวเพิ่มขึ้น อาทิ  ดัชนี PMI ภาคการผลิตปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยสู่ระดบั 
50.6 ในเดือนกันยายน จากระดับ 50.5 ในเดือนมิถุนายน ยอดค้าปลีกในเดือนสิงหาคม ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
ดีขึ ้นจากร้อยละ 3.1 ในเดือนมิถุนายน ซึ ่งสูงกว่าตลาดคาดว่าจะโตขึ ้นร้อยละ 3.0 จากสินค้าในกลุ ่มเครื ่องสำอาง และผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) ปรับตัวขึ้นเป็นร้อยละ 4.5 จากร้อยละ 4.4 ในเดือนมิถุนายน สูงกว่าตลาดคาดที่ร้อยละ 3.9 
จากสินค้าหมวดเเผงวงจรรวม  

ไตรมาสที่ส่ี ปี 2566 ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากอัตราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ ที่ปรับลดลง และตัวเลขในภาคแรงงานเริ่มมี
สัญญาณของการอ่อนตัว ทำให้นักลงทุนคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) น่าจะไม่มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกแล้ว และจะเริ่ม
ปรับลงในปี 2567 รวมถึงสหรัฐฯ เองจะสามารถหลีกเลี่ยงภาวะเศรษฐกิจถดถอยได้อีกด้วย ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.6 
โดย Fed มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมทั้งเดือนพฤศจิกายน และธันวาคม และมีการปรับ Dot plot ทำให้ค่ามัธยฐานของการ
คาดการณ์อัตราดอกเบี้ยปี 2567 ถูกปรับลดลงจากร้อยละ 5.00-5.25 เป็นร้อยละ 4.50-4.75 ซึ่งบ่งชี้ว่า Fed อาจจะลดดอกเบี้ยถึง 3 ครั้ง 
หลังตัวเลขเงินเฟ้อปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเดือนตุลาคม และพฤศจิกายน ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 จากปกี่อน
หน้าทั้งสองเดือน ซึ่งต่ำลงมากเมื่อเทียบกับช่วงต้นปีที่เคยสูงถึงร้อยละ 5.6 ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการการว่างงาน ( Continuing Jobless 
Claims) มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้น โดยล่าสุดปรับตัวเพิ่มขึ้นมากกว่าคาดอยู่ที่ 1.87 ล้านคน เทียบกับในช่วงต้น ปีที่อยู่ที่ระดับต่ำกว่า 1.65 
ล้านคน ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับลดลงมาที่ร้อยละ 3.78 เทียบกับปลายไตรมาสที่สามที่สูงถึงร้อยละ 
4.63 ซึ่งเป็นโมเมนตัมเชิงบวกต่อการปรับขึ้นของตลาดหุ้น ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นร้อยละ 6.2 หลังอัตราเงินเฟ้ อในภูมิภาคปรับขึ้นใน
อัตราที่ชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนพฤศจิกายน ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 ต่ำสุดในรอบสองปี สาเหตุหลักมาจากการ
ปรับตัวลงของราคาในภาคบริการ อาหารเครื่องดื่ม และยาสูบ อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานในเดือนพฤศจิกายน ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.6 จากปี
ก่อนหน้า ซึ่งแม้จะยังสูงกว่าเป้าหมายที่ร้อยละ 2 ของ ECB แต่ก็เป็นระดับต่ำที่สุดนับตั้งแต่เดือนเมษายน 2565 และลดลงอย่างมี
นัยสำคัญเมื่อเทียบกับร้อยละ 5.3 ในเดือนสิงหาคม ตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญส่วนใหญ่ยังคงสะท้อนความอ่อนแอ อาทิ ดัชนี Composite 
PMI ยังคงต่ำกว่า 50 มาตั้งแต่เดือนสิงหาคม โดยเดือนพฤศจิกายน อยู่ที่ 47.1 สะท้อนการหดตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ส่วนหนึ่งเป็น
ผลจากเศรษฐกิจของยุโรปมีส่วนที่พึ่งพาเศรษฐกิจจีนซึ่งยังคงฟื้นตัวช้ากว่าคาด ทางด้าน ECB มีมติคงอัตราดอกเบี้ยทั้งในเดือนตุลาคม 
และธันวาคม โดยคาดหมายว่าอัตราเงนิเฟ้อจะปรับตัวลงไปเรื่อย ๆ  จนเข้าสู่ระดับเป้าหมายที่ร้อยละ 2 ในปี 2568 ดัชนี KOSPI ของเกาหลี
ใต้ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.7 หลังคณะกรรมการด้านบริการการเงินของเกาหลีใต้ออกมาตรการห้ามทำการขายชอร์ตหุ้น ( Short selling) 
ในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นเกาหลีใต้ โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 6 พฤศจิกายน 2566 ไปจนถึงเดือนมิถุนายน 2567 ทำให้ดัชนี
ปรับขึ้นถึงร้อยละ 6 ในวันแรกที่บังคับใช้ อีกทั้งอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์เริ่มฟื้นตัว ยอดการส่งออกผลิตภัณฑ์เทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสาร (ICT) ในเดือน พฤศจิกายน ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.6 จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 1.788 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ฟื้นตัวขึ้นเป็น
ครั้งแรกในรอบ 17 เดือน ขณะที่ดัชนี CSI 300 ของจีนปรับตัวลดลงร้อยละ 7.5 สวนทางกับตลาดหุ้นทั่วโลก หลังจากบริษัทเทคโนโลยี
ขนาดใหญ่ของจีนหลายแห่งออกมาปรับลดการคาดการณ์ผลประกอบการของไตรมาส 4 ปี 2566 ตามมาด้วย Moody’s ปรับลดมุมมอง



 

 
 

เครดิตรัฐบาลจีนลงสู่เชิงลบจากเดิมมีเสถียรภาพแต่คงอันดับเครดิตไว้ที่ A1 ตามเดิม สะท้อนภาระหนี้ที่สูงขึ้นจากการดำเนินนโยบาย  
ด้านการคลัง การให้เงินกับรัฐบาลท้องถิ่นและบริษัทของรัฐที่มีปัญหาด้านหนี้สิน นอกจากนี้รัฐบาลจีนออกร่างมาตรการใหม่เพื่อควบคุม
การใช้จ่ายเงินในเกมออนไลน์ ซึ่งเป็นการส่งสัญญาณควบคุมอุตสาหกรรมเกมที่เข้มงวดขึ้น ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษัทที่เกี่ยวข้อง
อย่างมีนัยสำคัญ 

ไตรมาสแรกของปี 2567 ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง หลังการประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
ในสหรัฐฯ ประจำไตรมาส 4 ปี 2566 ทั้งยอดขายและกำไรดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด เฉลี่ยร้อยละ 1.2 และ 7.5 ตามลำดับ นำโดยกลุ่ม 
Financial และ Consumer Discretionary ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.2 ดีกว่าตลาดหุ้นโลก นำโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ
เซมิคอนดักเตอร์ขนาดใหญ่ สะท้อนจากมุมมองเชิงบวกของนักวิเคราะห์ที่มีต่อแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจตามความต้องการใช้งานของ
สินค้าและบริการในกลุ่มเทคโนโลยี ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ส่วนใหญ่ออกมาแข็งแกร่ง ลดความกังวลของภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่อยู่ในระดับสูง นอกจากนั้นถ้อยแถลงของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ในการประชุมเมื่อวันที่ 
19-20 มีนาคม เน้นย้ำว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะสามารถเกิดขึ้นได้ในปีนี้ เป็น Sentiment เชิงบวกต่อการลงทุนในสินทรัพย์
เส่ียงอย่างตลาดหุ้น ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นร้อยละ 7.0 หลังตัวเลขเศรษฐกิจเริ่มมีสัญญาณการฟ้ืนตัว อาทิ ดัชนี PMI รวมภาคการผลิต
และบริการของยูโรโซนเดือนกุมภาพันธ์ ปรับขึ้นสู่ 49.2 จาก 47.9 ในเดือนก่อนหน้า นอกจากนี้การประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
ในวันที่ 7 มีนาคม แม้จะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 4.50 แต่เริ่มมีการส่งสัญญาณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกว่าอาจจะ
เกิดขึ้นได้ในช่วงกลางปี ดัชนี Nikkei ของญี่ปุ่นปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.6 จากปัจจัยบวกด้านตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมากดีกว่าคาด อาทิ 
อัตราการเติบโตเศรษฐกิจไตรมาส 4 ปี 2566 หรือ GDP เติบโตร้อยละ 0.1 จากไตรมาสก่อนหน้า โดยพลิกกลับมาเป็นบวกจากที่คาดการณ์
ว่าจะติดลบร้อยละ 0.1 นอกจากนี้แม้ธนาคารกลางญี่ปุ่นจะมีการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งแรกในรอบ 9 ปี โดยปรับขึ้นจากที่ติด
ลบร้อยละ 0.10 มาอยู่ที่ร้อยละ 0.0 แต่ส่งสัญญาณว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยอยู่ที่ระดับนี้ต่อไปอีกระยะหนึ่ง ส่งผลให้นักลงทุนตอบรับ  
ในเชิงบวก ดัชนี CSI 300 ของจีนปรับเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 3.1 น้อยกว่าตลาดหุ้นอื่น จากปัจจัยกดดันหลายประเด็น อาทิ การล้มละลาย
ของ Zhongzhi Group ธนาคารที่ไม่ได้อยู่ภายใต้การกำกับของรัฐบาลจีน รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศเตรียมหลักเกณฑ์บังคับผู้ให้บริการ  
คลาวด์สาธารณะทำการยืนยันตัวตนลูกค้าเพื่อปิดกั้นบริษัทจีนไม่ให้เข้าถึงบริการที่สำคัญในการพัฒนา AI ทั้งนี้รัฐบาลจีนได้ทยอยออก
มาตรการช่วยเหลือและกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง อาทิ ธนาคารกลางจีน (PBOC) ลดอัตราส่วนเงินสำรองขั้นต่ำ (Required Reserve 
Ratio: RRR) ร้อยละ 0.5 มีผลในช่วงต้นเดือนกุมภาพันธ์ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (Loan Prime Rate) 5 ปี ปรับลงร้อยละ 
0.25 สู่ร้อยละ 3.95 มากกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ร้อยละ 4.05 เป็นการลดครั้งแรกในรอบ 8 เดือน อีกทั้ง PBOC เร่งปล่อยสินเชื่อให้กับภาค
อสังหาริมทรัพย์ ผ่านโครงการ White list จำนวน 1.7 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อเพิ่มสภาพคล่อง และสร้างความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุน
ผู้ประกอบการและสถาบันการเงินในภาคอสังหาริมทรัพย์ นอกจากนี้คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ของจีน (CSRC) 
มีคำสั่งห้ามนักลงทุนสถาบันรายใหญ่ขายหุ้นมากกว่าที่ซื้อในช่วง 30 นาทีแรก และ 30 นาทีสุดท้ายของการซื้อขาย เพื่อลดความผันผวน
ของราคาหุ้น แต่ความพยายามดังกล่าวยังไม่สามารถสร้างความเชื่อมั่นต่อนักลงทุนได้อย่างมีนัยสำคัญ   

ในไตรมาสที่ 2 ดัชนี MSCI AC World ปรับตัวขึ้นร้อยละ 2.4 จากอัตราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ ที่ชะลอตัว และตัวเลขในภาคแรงงานที่
เริ่มมีสัญญาณอ่อนแอลง เพิ่มความเชื่อมั่นของนักลงทุนว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะสามารถปรับลดดอกเบี้ยได้ภายในปีนี้ ซึ่งเป็น



 

 
 

ปัจจัยสนับสนุนการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงอย่างตลาดหุ้น ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.9 นำโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
และเซมิคอนดักเตอร์ขนาดใหญ่ ประกอบกับนักลงทุนเชื่อว่า Fed จะสามารถปรับลดดอกเบี้ยลงได้ในปีนี้ หลังตัวเลขเงินเฟ้อปรับลดลง
อย่างต่อเนื่องและตัวเลขเศรษฐกิจเริ่มสะท้อนถึงความอ่อนแอเพิ่มขึ้น โดย Core CPI ลดลงจากร้อยละ 3.8 ในเดือนกุมภาพันธ์ เป็นร้อยละ 
3.4 ในเดือนพฤษภาคม จำนวนผู้ยื่นขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกเพิ่มขึ้นจาก 212,000 คนในช่วงต้นเดือนเมษายน เป็น 233,000 คนใน
เดือนมิถุนายน และยอดค้าปลีกออกมาเติบโตต่ำกว่าที่ตลาดคาดทั้งในเดือนเมษายน และพฤษภาคม ทั้งนี้ในการประชุม FOMC เดือน 
มิถุนายน มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับร้อยละ 5.25 – 5.50 แต่มีการปรับ Dot Plot ซึ่งสะท้อนความเห็นของคณะกรรมการที่ 
ส่วนใหญ่เห็นว่าอาจปรับลดอัตราดอกเบี ้ยลงเพียง 1 ครั ้งในปีนี ้ ขณะที ่ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และจีนยังคงมีอยู ่ต่อเนื ่อง  
โดยประธานาธิบดีโจ ไบเดน ได้ประกาศเพิ่มอัตราภาษีศุลกากรของการนำเข้าสินค้าจากจีนหลายประเภท อาทิ เซมิคอนดักเตอร์และแผง
โซลาร์เซลล์ จากร้อยละ 25 เป็นร้อยละ 50 และรถยนต์ EV จากร้อยละ 25 เป็นร้อยละ 100 ดัชนี STOXX Europe 600 ปรับตัวลดลง 
ร้อยละ 0.2 โดยได้รับแรงกดดันจากตลาดหุ้นฝรั่งเศสที่ปรับตัวลงแรง หลังจากนายเอมมานูเอล มาครง ประธานาธิบดีฝรั่งเศส ประกาศ  
ยุบสภา และจัดการเลือกตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรใหม่ รอบแรกในวันที่ 30 มิถุนายน และรอบ 2 ในวันที่ 7 กรกฎาคม 2567 ทำให้เกิด
ความกังวลว่าพรรคฝ่ายขวาอาจได้รับเสียงข้างมากในสภาและดำเนินนโยบายแบบชาตินิยมโดยไม่สนใจกฎระเบียบทางการคลังของ
สหภาพยุโรป ในเดือนมิถุนายน ECB ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงตามคาดจากร้อยละ 4 เป็นร้อยละ 3.75 แต่ยังไม่มีความชัดเจนว่าจะลด
ดอกเบี้ยครั้งถัดไปเมื่อใด ดัชนี Nikkei ของญี่ปุ่นปรับตัวลดลงร้อยละ 1.9 โดยปรับลดลงแรงในเดือนเมษายน หลังจากปรับตัวขึ้นถึงร้อยละ 
20.6 ในไตรมาสแรก อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นกลับมาปรับตัวเพิ่มขึ้นได้เล็กน้อยตามภูมิภาคอื่นในสองเดือนที่เหลือ โดยปรับตัวขึ้นจากหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีเป็นส่วนใหญ่ ด้านตลาดหุ้นในกลุ่มประเทศเกิดใหม่ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.1 นำโดยตลาดหุ้นไต้หวันที่ป รับเพิ่มขึ้นร้อยละ 
13.5 จากหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมและกลุ่มเทคโนโลยี ซึ ่งสนับสนุนจากการเติบโตของอุปสงค์ด้าน AI สอดคล้องกับรายงานการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พฤษภาคม ของไต้หวันที่ออกมาสูงกว่าคาดการณ์ โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 16.06 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ดัชนี SENSEX ของอินเดียปรับตัวขึ้นร้อยละ 7.3 หลังพรรค BJP ของนายกรัฐมนตรีโมดีได้รับชัย
ชนะในการเลือกตั้ง แม้ว่าจะสูญเสียเสียข้างมากในสภา แต่เชื่อว่าการดำเนินนโยบายต่าง  ๆ  ยังสามารถทำได้อย่างต่อเนื่อง โดยตลาดหุ้น
อินเดียมีเงินทุนไหลเข้าจากนักลงทุนต่างชาติต่อเนื่อง จากความเชื่อมั่นในการเติบโตทางเศรษฐกิจที่คาดว่าจะสูงอย่างต่อเนื่อง 

 
ตลาดตราสารหนีต้่างประเทศ 

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC Meeting) ในช่วงที่ผ่านมา FOMC มีมติปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายหนึ่งครั้งจากร้อยละ 5.00-5.25 เป็นร้อยละ 5.25-5.50 ในการประชุมเดือนกรกฎาคม 2566 และคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ไว้ระดับสูงจนถึงปัจจุบันเพื่อต่อสู้กับการปรับตัวขึ้นอย่างรวดเร็วของอัตราเงินเฟ้อในช่วงที่ผ่านมา ทั้งนี้ การประชุม FOMC Meeting  
ในเดือนมิถุนายน 2567 คณะกรรมการมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 5.25 -5.50 ต่อปีและส่งสัญญาณว่าจะคงอัตราดอกเบี้ย
จนกว่าจะมีหลักฐานสนับสนุนเพิ ่มเติมในการปรับตัวลงของอัตราเงินเฟ้อให้กลับเข้าสู ่กรอบเป้าหมายอย่างยั ่งยืน นอกจากนี้ 
คณะกรรมการได้มีการปรับ Dot plot ใหม่ในรอบไตรมาสที่ 2/2567 ให้สูงขึ้นโดยมีค่ากลาง (Dots Median) ของปี 2567 สูงขึ้นประมาณ
ร้อยละ 0.50 และปี 2568 สูงขึ้นประมาณร้อยละ 0.25 ที่สนับสนุนมุมมองว่า FOMC มีแนวโน้มที่จะทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยทีละ
เล็กน้อยตามพัฒนาการของข้อมูลเศรษฐกิจ 



 

 
 

ตลาดพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯในช่วงที่ผ่านมา กลุ่มพันธบัตรระยะส้ันปรับตัวลดลงร้อยละ 0.16 กลุ่มพันธบัตรระยะกลางปรับตัว
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.10 และกลุ่มพันธบัตรระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.63 โดยเฉลี่ย เมื่อพิจารณากลุ่มตราสารหนี้เอกชน ส่วนต่าง
ระหว่างพันธบัตรรัฐบาลกับหุ้นกู้ภาคเอกชน Investment Grade Spread และ High Yield Spread ปรับตัวแคบลงและอยู่ในระดับที่ต่ำ
กว่าค่าเฉล่ียระยะยาวจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังคงมีความแข็งแกร่งและยังคงมีความเส่ียงต่ำที่จะเกิดสภาวะเศรษฐกิจถดถอยในระยะสั้น 

แนวโน้มการลงทุน  

ตลาดหุ้นในประเทศ 

บลจ.เกียรตินาคินภัทร คาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2567 มีแนวโน้มเติบโตใกล้เคียงจากปีที่ผ่านมา อ้างอิงจากคาดการณข์อง 
IMF ที่ประเมินการขยายตัวเศรษฐกิจโลกที่ร้อยละ 3.2 สำหรับเศรษฐกิจประเทศไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดว่าเศรษฐกิจของไทยจะ
ขยายตัวได้ร้อยละ 2.6 ซึ่งได้รับแรงสนับสนุนจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐบาล เช่น นโยบายลดค่าครองชีพต่าง  ๆ การเร่ง
เบิกจ่ายงบประมาณ ลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน การเร่งนโยบาย Digital wallet ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงจากนโยบายจากรัฐบาลเดมิแต่คาดว่า
น่าจะเริ่มได้ในไตรมาสที่ 4 และมาตรการเพิ่มเสถียรภาพของตลาดหุ้นเช่น เพิ่มวงเงินลดหย่อนภาษีของกองทุน THAI ESG รวมถึงการ
ลงทุนของกองทุนวายุภักษ์ ซึ่งจะส่งผลดีกับตลาดหุ้น เป็นต้น นอกจากนี้การฟื้นตัวต่อเนื่องของนักท่องเที่ยว ส่วนหนึ่งมาจากนโยบายใน
การให้ฟรีวีซ่าประเทศต่าง ๆ เช่น ประเทศจีน อินเดีย รัสเซีย  ไต้หวัน เป็นต้น โดยคาดว่าปีนี้นักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 32-35 ล้านคน 
สำหรับปัจจัยความเสี่ยงได้แก่ 1.ความมีเสถียรภาพของรัฐบาลใหม่และนโยบายเศรษฐกิจต่าง ๆ ที่กำลังจะทยอยออกมาว่าจะมีผลกับ
เศรษฐกิจหรือไม่ 2.ความกังวลเรื่องหน้ีสาธารณะของประเทศไทยที่อาจปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญหากรัฐบาลออกมาตราการกระตุ้น
เศรษฐกิจจำนวนมาก 3.แนวโน้มเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้วและประเทศไทยที่มีแนวโน้มชะลอตัว 4.ปัญหาความขัดแย้งระหว่างประเทศ
ต่าง ๆ ซึ่งอาจส่งผลต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุน เช่น สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอลกับกลุ่มฮามาส สถานการณ์ความไม่สงบ
ระหว่างรัสเซียกับยูเครน หรือสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน เป็นต้น 

บลจ. คาดว่า ดัชนีตลาดหุ้นไทย หรือ SET Index ในปี 2567 จะเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบระหว่าง 1,300 ถึง 1,500 จุด โดยประเมิน
กำไรสุทธิเติบโตร้อยละ10-14 หรือเทียบเท่าการซื้อขายที่ระดับ Forward P/E 13.98 ถึง 16.12 เท่า โดยคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้รับแรง
สนับสนุนจากปัจจัยในประเทศเป็นหลัก ทั้งนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐและการท่องเที่ยว 

กลยุทธ์การลงทุน เน้นเลือกลงทุนหุ้นรายตัวที่มีปัจจัยพื้นฐานดีในระยะยาว และมีมูลค่าหุ้นในการลงทุนที่เหมาะสม  

ตลาดตราสารหนี ้

ภาวะการลงทุนในระยะถัดไป เรามองว่าตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ โดยภาพรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดีโดยเฉพาะภาคบริการ  
อย่างไรก็ดี ภาคการผลิตยังคงชะลอตัวต่อเนื่องและเราคาดว่าตัวเลขตำแหน่งงานเปิดรับใหม่ที่ลดลงในระยะข้างหน้าและ Labor supply  
ที่สูงจากผู้อพยพจะส่งผลให้ Unemployment rate ทยอยปรับตัวสูงขึ้น ทำให้มีความเส่ียงสูงขึ้นท่ีเฟดอาจจะต้องปรับลดอัตราดอกเบี้ยภาย
ในช่วงปลายปี 2567 หรือต้นปี 2568 ได้เร็วกว่าที่ตลาดคาดการณ์ในแต่ละการประชุม โดยผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ
ยาวยังคงมีความน่าสนใจเมื่อเทียบกับระดับผลตอบแทนที่เหมาะสมตามมุมมองของเราแม้วา่จะมีการปรับตัวลดลงมาค่อนข้างมากในช่วง



 

 
 

ก่อนหน้า ในส่วนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายไทย เรายังมีมุมมองว่ากนง.มีแนวโน้มที่จะสามารถคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้ตลอดทั้งปี 
2567 จากการประชุมกนง.ครั้งล่าสุดที่เน้นถึงระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบายปัจจุบันมีความเหมาะสมกับการเติบโตของเศรษฐกิจไทยและ
อัตราเงินเฟ้อในระยะยาวแล้ว แต่เรามองว่ามีปัจจัยเสี่ยงในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของกนง.ที่สูงขึ้นในระยะข้างหน้าทั้งในแง่
ของพัฒนาการด้านเศรษฐกิจที่ชะลอตัวในบางอุตสาหกรรม คุณภาพสินทรัพย์ของธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็กที่แย่ลงและการเลือก
ประธานกรรมการบริหารแบงก์ชาติคนใหม่ที่รับรองโดยรมว.คลังที่มีแนวโน้มจะสนับสนุนการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบายทางการเงิน 
นอกจากนี้ โทนการประชุมของกนง.ครั้งล่าสุดได้เปิดโอกาสให้มีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้ถ้ามีความเสี่ยงที่อาจส่งผลกระทบต่อ
การเติบโตของเศรษฐกิจเพิ่มเติม โดยผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลไทยในปัจจุบันโดยรวมอยู่ในระดับต่ำกว่าผลตอบแทนที่เหมาะสม 
(Fair value) ตามมุมมองของเรา 

ในช่วงที่ผ่านมา Thai Corporate Credit Spread ค่อนข้างทรงตัวในทุกอันดับ Credit rating แต่หลังจากสถานการณ์ที่เกิดขึ้นกับ
บริษัท EA ทำให้กลุ่ม Credit Rating AAA และ AA มี Credit Spread ปรับตัวแคบลง ขณะที่กลุ่ม A และ BBB ทยอยปรับตัวสูงขึ้นเป็น
ภาพของการปรับลดความเสี่ยงด้านเครดิตของนักลงทุน (Flight to quality) จากเหตุการณ์นี้ เรามองว่าความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์สูงขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญโดยเฉพาะผู้ออกตราสารกลุ่ม BBB เนื่องกองทุนตราสารหนี้ท่ีปิดตัวลงเป็นผู้ซื้อตราสารเอกชนกลุ่ม BBB รายใหญ่ ทำให้
นักลงทุนควรระมัดระวังในการเข้าลงทุนหุ้นกู้เอกชนในช่วงนี้ อย่างไรก็ดี เรามองว่ายังมีโอกาสในการคัดเลือกและลงทุนในหุ้นกู้เอกชนไทย
ให้ได้ผลตอบแทนที่เหมาะสมกับความเส่ียงที่ปรับสูงขึ้นและให้น้ำหนักการลงทุนตราสารหนี้เอกชนไทยเป็น Neutral 

ตลาดต่างประเทศ 

ตลาดหุ้นทั่วโลกส่วนใหญ่คาดว่าจะเคลื่อนไหวผันผวนตามปัจจัยสำคัญ ดังต่อไปนี้ (1) การประชุม FOMC ในเดือนกันยายน  
ที่นักลงทุนต่างคาดว่า Fed จะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยเป็นครั้งแรก โดยส่วนใหญ่ยังคงเชื่อว่าจะมีการปรับลง 25 bps นอกจากนั้นต้อง
ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญโดยเฉพาะตัวเลขในตลาดแรงงาน ที่คาดว่าจะเป็นปัจจัยสำคัญที่มีผลต่อการดำเนินนโยบายการเงินของ 
Fed ในระยะถัดไป โดยนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่มองว่า Fed จะลดอัตราดอกเบี้ยรวม 75-100 bps ในปีนี้ (2) คะแนนนิยมของผู้สมัครชิง
ตำแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึ่งนโยบายที่แต่ละพรรคสนับสนุนจะมีผลกระทบต่อธุรกิจแต่ละประเภทแตกต่างกันไป รวมถึงแนวโน้มว่า
พรรคใดพรรคหนึ่งจะสามารถคุมสภาได้ทั้งหมดหรือไม่ ซึ่งจะส่งผลต่อความยากง่ายในการผ่านกฎหมายตามนโยบายที่พรรคนั้นสนับสนุน
อีกด้วย ซึ่งในปัจจุบันผู้สมัครท้ังสองคนยังมีคะแนนใกลเ้คียงกัน ส่งผลให้ตลาดน่าจะมีความผันผวนมากขึ้นจนถึงช่วงที่มีการเลือกตั้ง และ 
(3) ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง และระหว่างรัสเซียกับยูเครน ที่ยังดำเนินต่อเนื่อง และยังมีโอกาสที่ความขัดแย้งจะขยายตัวกว้างขึ้น 

 

 

 

 

 



 

 
 

บริษัทขอขอบพระคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนที่ได้มอบความไว้วางใจเลือกลงทุนกับบริษัท บริษัทถือเป็นเป้าหมายสำคัญยิ่ง  
ในการบริหารจัดการกองทุนให้ท่านผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับผลประโยชน์ที่ดีที่สุดภายใต้ความเส่ียงที่เหมาะสม และบริษัทมุ่งเน้นการพัฒนา
ทางด้านการบริการต่าง ๆ และพัฒนารูปแบบการลงทุน เพื่อตอบสนองความพอใจของท่านผู้ถือหน่วยลงทุนอย่างต่อเนื่อง 

สุดท้ายนี้  หากท่านผู้ถือหน่วยลงทุนมีข้อสงสัยหรือต้องการสอบถามข้อมูลของกองทุน กรุณาติดต่อ ทีมสนับสนุนการขายและ
ผลิตภัณฑ์ โทร. 0-2305-9800 หรือ สามารถดูข้อมูลได้ที่เว็บไซต์ https://am.kkpfg.com 
 

        ขอแสดงความนับถือ 
             บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกยีรตินาคินภัทร จำกดั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

• บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จำกดั มีดัชนชีี้วดัการต่อต้านคอร์รัปชั่นในระดับ : ได้รับการรับรอง 
CAC ทั้งนี้  CAC คือ โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นการทุจริต (Thailand’s Private Sector 
Collective Action Coalition Against Corruption) 

• ท่านสามารถตรวจสอบรายการเช็คเงินปันผล/ค่าขายคืนหน่วยลงทุนค้างรับของกองทุนภายใต้การจัดการของ  
บลจ.เกียรตินาคินภัทร  ได้ที่ โทร. 02-305-9800 หรือ E-mail : kkpam.customer@kkpfg.com 

 

https://am.kkpfg.com/
mailto:kkpam.customer@kkpfg.com
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ผลการดำเนินงานของกองทุน1,4 

• กองทุนเปิดเคเคพี สตราทิจิค แอสเซ็ท อโลเคชั่น ชนดิทั่วไป (KKP SG-AA) ณ วนัที่ 28 มิถุนายน 2567 

 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ : 7,052,766,311.94 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 15.8107 บาทต่อหน่วย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 
ตั้งแต่จดัตั้ง 

กองทุน2 
กองทุนรวม 7.26% 0.97% 7.26% 8.64% -0.54% 1.68% N/A 2.80% 
ตัวชีว้ัด3,7 3.35% 0.16% 3.35% 6.97% 1.79% 3.79% N/A 4.12% 
ความผันผวนของ
ผลการดำเนินงาน2 

6.45% 7.33% 6.45% 6.35% 7.94% 8.70% N/A 7.10% 

ความผันผวนของ
ตัวชีว้ัด2 

5.94% 6.61% 5.94% 6.44% 8.45% 9.71% N/A 7.88% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน5,6 (%ต่อปี) 
 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

กองทุนรวม  -2.93% 3.08% 8.36% 8.71% -6.31% 8.21% 2.38% 11.00% -12.67% 2.40% 
ตัวชีว้ัด3,7 -2.43% -1.40% 10.79% 9.74% -4.59% 10.25% 2.90% 17.52% -11.68% 8.39% 
ความผันผวนของ 
ผลการดำเนินงาน 

8.18% 5.49% 5.44% 2.81% 4.95% 4.03% 12.85% 6.00% 10.71% 5.71% 

ความผันผวน 
ของตัวชี้วัด 

8.13% 6.03% 6.17% 2.67% 5.25% 4.36% 15.28% 5.72% 11.51% 6.72% 

1 เอกสารการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 
2 % ต่อป ี
3 ตัวชี้วัด: 

 สัดส่วน (%) 
1. ดัชนีผลตอบแทนรวม SET100 (SET100 TRI) 12.50 
2. ดัชนี MSCI AC World NETR USD Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง

อัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 
37.50 

3. ดัชนี Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD  ปรับด้วยต้นทุน
การป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

15.00 
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4. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีพนัธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 7.50 
5. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ที่มีอันดับความนา่เชื่อถือของผู้ออกตรา

สารอยู่ในระดับ BBB+ ขึ้นไป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
7.50 

6. ดัชนี FTSE EPRA Nareit Global REITS Net Total Return Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุน
การป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4.50 

7. ดัชนี MSCI World Core Infrastructure USD Net Total Return ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4.50 

8. ดัชนี Bloomberg Commodity Index Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน
ความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

3.00 

9. ดัชนี Bloomberg Gold Subindex Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วนัท่ีคำนวณผลตอบแทน 

3.00 

10. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน วงเงินน้อยกวา่ 5 ล้านบาท เฉล่ียของ 3 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 
ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ หลังหักภาษ ี

5.00 

4 กองทุน KKP SG-AA อยู่ใต้การบริหารจัดการของ บลจ. เกียรตินาคินภัทร จำกัด ตั้งแต่ วันที่ 1 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป 
5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันจัดตั้งกองทุนรวมไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานตั้งแต่จัดตั้งกองทุนรวมจนถึง
วันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

6 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินสุดท้ายตั้งแต่วันทำการ
สุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันท่ีเลิกกองทุน 

7 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in 
any form and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the 
MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind 
of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an indication 
or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an “as is” basis 
and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and 
each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI 
Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, accuracy, 
completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this 
information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, 
special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com) 
The blended returns are calculated by Kiatnakin Phatra Asset Management Co., Ltd. using end of day index level values 
licensed from MSCI (“MSCI Data”). For the avoidance of doubt, MSCI is not the benchmark “administrator” for, or a 
“contributor”, “submitter” or “supervised contributor” to, the blended returns, and the MSCI Data is not considered a 
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“contribution” or “submission” in relation to the blended returns, as those terms may be defined in any rules, laws, regulations, 
legislation or international standards. MSCI Data is provided “AS IS” without warranty or liability and no copying or distribution 
is permitted. MSCI does not make any representation regarding the advisability of any investment or strategy and does not 
sponsor, promote, issue, sell or otherwise recommend or endorse any investment or strategy, including any financial products 
or strategies based on, tracking or otherwise utilizing any MSCI Data, models, analytics or other materials or information. 
The KKP STRATEGIC ASSET ALLOCATION FUND (the “Fund”) has been developed solely by Kiatnakin Phatra Asset 
Management Co., Ltd. The “Fund” is/are not in any way connected to or sponsored, endorsed, sold or promoted by the 
London Stock Exchange Group plc and its group undertakings, including FTSE International Limited (collectively, the “LSE 
Group”), European Public Real Estate Association ("EPRA”), or the National Association of Real Estate Investments Trusts 
(“Nareit”) (and together the “Licensor Parties”). FTSE Russell is a trading name of certain of the LSE Group companies. All 
rights in the FTSE EPRA Nareit Global REITS Index (the “Index”) vest in the Licensor Parties. “FTSE®” and “FTSE Russell®” 
are a trade mark(s) of the relevant LSE Group company and are used by any other LSE Group company under license. 
“Nareit®” is a trade mark of Nareit, "EPRA®" is a trade mark of EPRA and all are used by the LSE Group under license. The 
Index is calculated by or on behalf of FTSE International Limited or its affiliate, agent or partner. The Licensor Parties do not 
accept any liability whatsoever to any person arising out of (a) the use of, reliance on or any error in the Index or (b) investment 
in or operation of the Fund. The Licensor Parties makes no claim, prediction, warranty or representation either as to the results 
to be obtained from the Fund or the suitability of the Index for the purpose to which it is being put by Kiatnakin Phatra Asset 
Management Co., Ltd. 
Source: Bloomberg Index Services Limited. BLOOMBERG® and the indices referenced herein (the “Indices”, and each such 
index, an “Index”) are service marks of Bloomberg Finance L.P. and its affiliates (collectively “Bloomberg”) and/or one or 
more third-party providers (each such provider, a “Third-Party Provider,”) and have been licensed for use for certain purposes 
to KIATNAKIN PHATRA ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITED (the “Licensee”). To the extent a Third-Party Provider 
contributes intellectual property in connection with the Index, such third-party products, company names and logos are 
trademarks or service marks, and remain the property, of such Third-Party Provider. Bloomberg or Bloomberg’s licensors 
own all proprietary rights in the Bloomberg Indices. Neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party 
Provider, approves or endorses this material, or guarantees the accuracy or completeness of any information herein, or 
makes any warranty, express or implied, as to the results to be obtained therefrom and, to the maximum extent allowed by 
law, neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party Provider, shall have any liability or responsibility 
for injury or damages arising in connection therewith. 
หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

2. การลงทุนมคีวามเส่ียง ผู้ลงทนุควรทำความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจ
ลงทุน 

 3. จดทะเบยีนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 19 สิงหาคม 2554 
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• กองทุนเปิดเคเคพี สตราทิจิค แอสเซ็ท อโลเคชั่น ชนดิเพือ่การออม (KKP SG-AA-SSF) ณ วันที่ 28 มิถุนายน 2567 
 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ :  173,435,269.57 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 15.8098 บาทต่อหน่วย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 
ตั้งแต่จดัตั้ง 

กองทุน2 
กองทุนรวม 7.26% 0.97% 7.26% 8.64% -0.54% N/A N/A 4.25% 
ตัวชีว้ัด3,7 3.35% 0.16% 3.35% 6.97% 1.79% N/A N/A 6.56% 
ความผันผวนของ
ผลการดำเนินงาน2 

6.45% 7.33% 6.45% 6.35% 7.94% N/A N/A 7.59% 

ความผันผวนของ
ตัวชีว้ัด2 

5.94% 6.61% 5.94% 6.44% 8.45% N/A N/A 8.14% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน5,6 (%ต่อปี) 
 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A N/A N/A 11.72% 10.99% -12.67% 2.40% 
ตัวชีว้ัด3,7 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 12.12% 17.52% -11.68% 8.39% 
ความผันผวนของ 
ผลการดำเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.24% 6.00% 10.71% 5.71% 

ความผันผวน 
ของตัวชี้วัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A 8.41% 5.72% 11.51% 6.72% 

1 เอกสารการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 
2 % ต่อป ี
3 ตัวชี้วัด: 

 สัดส่วน (%) 
1. ดัชนีผลตอบแทนรวม SET100 (SET100 TRI) 12.50 
2. ดัชนี MSCI AC World NETR USD Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง

อัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 
37.50 

3. ดัชนี Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD  ปรับด้วยต้นทุน
การป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

15.00 

4. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีพนัธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 7.50 
5. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ที่มีอันดับความนา่เชื่อถือของผู้ออกตรา

สารอยู่ในระดับ BBB+ ขึ้นไป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
7.50 
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6. ดัชนี FTSE EPRA Nareit Global REITS Net Total Return Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุน
การป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4.50 

7. ดัชนี MSCI World Core Infrastructure USD Net Total Return ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4.50 

8. ดัชนี Bloomberg Commodity Index Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน
ความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

3.00 

9. ดัชนี Bloomberg Gold Subindex Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วนัท่ีคำนวณผลตอบแทน 

3.00 

10. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน วงเงินน้อยกวา่ 5 ล้านบาท เฉล่ียของ 3 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 
ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ หลังหักภาษ ี

5.00 

4 กองทุน KKP SG-AA อยู่ใต้การบริหารจัดการของ บลจ. เกียรตินาคินภัทร จำกัด ตั้งแต่ วันที่ 1 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป 
5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันจัดตั้งกองทุนรวมไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานตั้งแต่จัดตั้งกองทุนรวมจนถึง
วันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 

6 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินสุดท้ายตั้งแต่วันทำการ
สุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันท่ีเลิกกองทุน 

7 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in 
any form and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the 
MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind 
of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an indication 
or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an “as is” basis 
and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and 
each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI 
Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, accuracy, 
completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this 
information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, 
special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com) 
The blended returns are calculated by Kiatnakin Phatra Asset Management Co., Ltd. using end of day index level values 
licensed from MSCI (“MSCI Data”). For the avoidance of doubt, MSCI is not the benchmark “administrator” for, or a 
“contributor”, “submitter” or “supervised contributor” to, the blended returns, and the MSCI Data is not considered a 
“contribution” or “submission” in relation to the blended returns, as those terms may be defined in any rules, laws, regulations, 
legislation or international standards. MSCI Data is provided “AS IS” without warranty or liability and no copying or distribution 
is permitted. MSCI does not make any representation regarding the advisability of any investment or strategy and does not 
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sponsor, promote, issue, sell or otherwise recommend or endorse any investment or strategy, including any financial products 
or strategies based on, tracking or otherwise utilizing any MSCI Data, models, analytics or other materials or information. 
The KKP STRATEGIC ASSET ALLOCATION FUND (the “Fund”) has been developed solely by Kiatnakin Phatra Asset 
Management Co., Ltd. The “Fund” is/are not in any way connected to or sponsored, endorsed, sold or promoted by the 
London Stock Exchange Group plc and its group undertakings, including FTSE International Limited (collectively, the “LSE 
Group”), European Public Real Estate Association ("EPRA”), or the National Association of Real Estate Investments Trusts 
(“Nareit”) (and together the “Licensor Parties”). FTSE Russell is a trading name of certain of the LSE Group companies. All 
rights in the FTSE EPRA Nareit Global REITS Index (the “Index”) vest in the Licensor Parties. “FTSE®” and “FTSE Russell®” 
are a trade mark(s) of the relevant LSE Group company and are used by any other LSE Group company under license. 
“Nareit®” is a trade mark of Nareit, "EPRA®" is a trade mark of EPRA and all are used by the LSE Group under license. The 
Index is calculated by or on behalf of FTSE International Limited or its affiliate, agent or partner. The Licensor Parties do not 
accept any liability whatsoever to any person arising out of (a) the use of, reliance on or any error in the Index or (b) investment 
in or operation of the Fund. The Licensor Parties makes no claim, prediction, warranty or representation either as to the results 
to be obtained from the Fund or the suitability of the Index for the purpose to which it is being put by Kiatnakin Phatra Asset 
Management Co., Ltd. 
Source: Bloomberg Index Services Limited. BLOOMBERG® and the indices referenced herein (the “Indices”, and each such 
index, an “Index”) are service marks of Bloomberg Finance L.P. and its affiliates (collectively “Bloomberg”) and/or one or 
more third-party providers (each such provider, a “Third-Party Provider,”) and have been licensed for use for certain purposes 
to KIATNAKIN PHATRA ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITED (the “Licensee”). To the extent a Third-Party Provider 
contributes intellectual property in connection with the Index, such third-party products, company names and logos are 
trademarks or service marks, and remain the property, of such Third-Party Provider. Bloomberg or Bloomberg’s licensors 
own all proprietary rights in the Bloomberg Indices. Neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party 
Provider, approves or endorses this material, or guarantees the accuracy or completeness of any information herein, or 
makes any warranty, express or implied, as to the results to be obtained therefrom and, to the maximum extent allowed by 
law, neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party Provider, shall have any liability or responsibility 
for injury or damages arising in connection therewith. 
หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดตีของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถงึผลการดำเนินงานในอนาคต 

2. การลงทุนมคีวามเส่ียง ผู้ลงทนุควรทำความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสีย่ง และศึกษาขอ้มูล
เกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีทีร่ะบุไว้ในคู่มือการลงทุนในกองทนุรวมเพื่อการออมก่อนตัดสินใจลงทุน รวมทั้งสอบถาม
และขอรับคู่มือการลงทุนในกองทนุรวมเพื่อการออมได้ที่บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอื่นท่ี
ได้รับการแตง่ตั้ง 
3. จดทะเบยีนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 19 สิงหาคม 2554 (เปดิชนิดหน่วยลงทุน ณ วันท่ี 30 เมษายน 2563) 
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• กองทุนเปิดเคเคพี สตราทิจิค แอสเซ็ท อโลเคชั่น ชนดิ ES (KKP SG-AA-ES) ณ วนัที่ 28 มิถุนายน 2567 
 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ :  2,018,978.31 บาท  
มูลค่าหน่วยลงทุน : 15.8117 บาทต่อหน่วย 

 Year to Date 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี2 3 ปี2 5 ปี2 10 ปี2 
ตั้งแต่จดัตั้ง 

กองทุน2 

กองทุนรวม 7.26% 0.97% 7.26% 8.64% N/A N/A N/A 8.85% 
ตัวชีว้ัด3,7 3.35% 0.16% 3.35% 6.97% N/A N/A N/A 11.26% 
ความผันผวนของ
ผลการดำเนินงาน2 

6.45% 7.33% 6.45% 6.35% N/A N/A N/A 6.51% 

ความผันผวนของ
ตัวชีว้ัด2 

5.94% 6.61% 5.94% 6.44% N/A N/A N/A 7.33% 

ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทิน5,6 (%ต่อปี) 
 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 5.16% 2.40% 
ตัวชีว้ัด3,7 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7.04% 8.39% 
ความผันผวนของ 
ผลการดำเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 9.50% 5.71% 

ความผันผวน 
ของตัวชี้วัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 11.69% 6.72% 

1 เอกสารการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทำตามมาตรฐานการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 
2 % ต่อป ี
3 ตัวชี้วัด : 

 สัดส่วน (%) 
11. ดัชนีผลตอบแทนรวม SET100 (SET100 TRI) 12.50 
12. ดัชนี MSCI AC World NETR USD Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง

อัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 
37.50 

13. ดัชนี Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD  ปรับด้วยต้นทุน
การป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

15.00 

14. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีพนัธบัตรรัฐบาล Mark-to-Market ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 7.50 
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15. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดชันีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ที่มีอันดับความนา่เชื่อถือของผู้ออกตรา
สารอยู่ในระดับ BBB+ ขึ้นไป ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

7.50 

16. ดัชนี FTSE EPRA Nareit Global REITS Net Total Return Index ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุน
การป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4.50 

17. ดัชนี MSCI World Core Infrastructure USD Net Total Return ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

4.50 

18. ดัชนี Bloomberg Commodity Index Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน
ความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

3.00 

19. ดัชนี Bloomberg Gold Subindex Total Return ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพื่อคำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลบาท ณ วนัท่ีคำนวณผลตอบแทน 

3.00 

20. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 3 เดือน วงเงินน้อยกวา่ 5 ล้านบาท เฉล่ียของ 3 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 
ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ หลังหักภาษ ี

5.00 

 

4 กองทุน KKP SG-AA อยู่ใต้การบริหารจัดการของ บลจ. เกียรตินาคินภัทร จำกัด ตั้งแต่ วันที่ 1 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป 
5 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานตั้งแต่วันจัดตั้งกองทุนรวมไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานตั้งแต่จัดตั้งกองทุนรวมจนถึง

วันทำการสุดท้ายของปีปฏิทินแรก 
6 หากกองทุนรวมมีผลการดำเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดำเนินงานของปีปฏิทินสุดท้ายตั้งแต่วันทำการ

สุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันท่ีเลิกกองทุน 
7 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in 
any form and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the 
MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind 
of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an indication 
or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an “as is” basis 
and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and 
each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI 
Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, accuracy, 
completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this 
information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, 
special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com) 
The blended returns are calculated by Kiatnakin Phatra Asset Management Co., Ltd. using end of day index level values 
licensed from MSCI (“MSCI Data”). For the avoidance of doubt, MSCI is not the benchmark “administrator” for, or a 
“contributor”, “submitter” or “supervised contributor” to, the blended returns, and the MSCI Data is not considered a 
“contribution” or “submission” in relation to the blended returns, as those terms may be defined in any rules, laws, regulations, 
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legislation or international standards. MSCI Data is provided “AS IS” without warranty or liability and no copying or distribution 
is permitted. MSCI does not make any representation regarding the advisability of any investment or strategy and does not 
sponsor, promote, issue, sell or otherwise recommend or endorse any investment or strategy, including any financial products 
or strategies based on, tracking or otherwise utilizing any MSCI Data, models, analytics or other materials or information. 
The KKP STRATEGIC ASSET ALLOCATION FUND (the “Fund”) has been developed solely by Kiatnakin Phatra Asset 
Management Co., Ltd. The “Fund” is/are not in any way connected to or sponsored, endorsed, sold or promoted by the 
London Stock Exchange Group plc and its group undertakings, including FTSE International Limited (collectively, the “LSE 
Group”), European Public Real Estate Association ("EPRA”), or the National Association of Real Estate Investments Trusts 
(“Nareit”) (and together the “Licensor Parties”). FTSE Russell is a trading name of certain of the LSE Group companies. All 
rights in the FTSE EPRA Nareit Global REITS Index (the “Index”) vest in the Licensor Parties. “FTSE®” and “FTSE Russell®” 
are a trade mark(s) of the relevant LSE Group company and are used by any other LSE Group company under license. 
“Nareit®” is a trade mark of Nareit, "EPRA®" is a trade mark of EPRA and all are used by the LSE Group under license. The 
Index is calculated by or on behalf of FTSE International Limited or its affiliate, agent or partner. The Licensor Parties do not 
accept any liability whatsoever to any person arising out of (a) the use of, reliance on or any error in the Index or (b) investment 
in or operation of the Fund. The Licensor Parties makes no claim, prediction, warranty or representation either as to the results 
to be obtained from the Fund or the suitability of the Index for the purpose to which it is being put by Kiatnakin Phatra Asset 
Management Co., Ltd. 
Source: Bloomberg Index Services Limited. BLOOMBERG® and the indices referenced herein (the “Indices”, and each such 
index, an “Index”) are service marks of Bloomberg Finance L.P. and its affiliates (collectively “Bloomberg”) and/or one or 
more third-party providers (each such provider, a “Third-Party Provider,”) and have been licensed for use for certain purposes 
to KIATNAKIN PHATRA ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITED (the “Licensee”). To the extent a Third-Party Provider 
contributes intellectual property in connection with the Index, such third-party products, company names and logos are 
trademarks or service marks, and remain the property, of such Third-Party Provider. Bloomberg or Bloomberg’s licensors 
own all proprietary rights in the Bloomberg Indices. Neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party 
Provider, approves or endorses this material, or guarantees the accuracy or completeness of any information herein, or 
makes any warranty, express or implied, as to the results to be obtained therefrom and, to the maximum extent allowed by 
law, neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors, including a Third-Party Provider, shall have any liability or responsibility 
for injury or damages arising in connection therewith. 

 
หมายเหตุ : 1. ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

2. การลงทุนมคีวามเส่ียง ผู้ลงทนุควรทำความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน 
3. จดทะเบยีนจัดตั้งกองทุนวันท่ี 19 สิงหาคม 2554 (เปดิชนิดหน่วยลงทุน ณ วันท่ี 17 ตุลาคม 2565) 
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผูกพัน 
ของ กองทุนเปิดเคเคพี สตราทิจิค แอสเซ็ท อโลเคชั่น 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

• รายละเอียดการลงทุน 
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• รายละเอียดการกู้ยืมและการขายโดยมีสัญญาซื้อคนื 

- ไม่มี – 

• รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซื้อขายลว่งหน้า 
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• รายละเอียดกรณีลงทุนในตราสารหนีท้ี่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 

 
 

• รายงานสรุปจำนวนเงินลงทนุในตราสารหนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ 
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• รายละเอียดและอันดับความน่าเชือ่ถือของตราสารหนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่กองทนุลงทนุ 
หรือมีไว้เป็นรายตวั 
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คำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 
สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Tris Rating 

คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะสั้นมีอายุต่ำกว่า 1 ป ี
AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี ่ยงต่ำที ่สุด ผู ้ออกตราสารหนี ้มีความสามารถใน 

การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจาก
การเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 

AA  มีความเสี่ยงต่ำมาก ผู้ออกตราสารหนี ้มีความสามารถในการชำระดอกเบี ้ยและ 
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับ AAA 

A มีความเสี่ยงในระดับต่ำ ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูง แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี ่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับสูงกว่า 

BBB ม ีความเส ี ่ ยงในระด ับปานกลาง ผ ู ้ ออกตราสารหน ี ้ม ีความสามารถใน  
การชำระดอกเบี ้ยและคืนเง ินต้นในเกณฑ์ที ่เพ ียงพ อ แต่มีความอ่อนไหวต่อ 
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่า และอาจมี  
ความสามารถในการชำระหนี้อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ  
สูงกว่า 

BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและ
ค ืนเง ินต ้นในเกณฑ์ต ่ำกว ่าระด ับปานกลาง และจะได ้ร ับผลกระทบจาก  
การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ ค่อนข้างชัดเจน ซึ่งอาจ
ส่งผลให้ความสามารถในการชำระหน้ีอยู่ในเกณฑ์ท่ีไม่เพียงพอ 

B มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ย
และคืนเง ินต้นในเกณฑ์ต่ำ และอาจจะหมดความสามารถหรือความตั ้งใจใน 
การชำระหนี ้ได้ตามการเปลี ่ยนแปลงของสถานกาณ์ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอื่นๆ 

C มีความเสี่ยงในการผิดนัดชำระหนี้สูงที่สุด ผู้ออกตราสารหนี้ไม่มีความสามารถใน  
การชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นตามกำหนดอย่างชัดเจน โดยต้องอาศัยเงื่อนไขท่ี
เอื้ออำนวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ อย่างมากจึงจะมีความสามารถ
ในการชำระหน้ีได้ 

D เป ็นระดับที ่อย ู ่ในสภาวะผิดนัดชำระหนี ้ โดยผู ้ออกตราสารหนี ้ไม่สามารถ  
ชำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นได้ตามกำหนด 

 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื ่องหมาย (+) หรือลบ (-) ต่อท้ายเพื่อ

จำแนกความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 

T1 ผู้ออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางด้านการตลาดและการเงินที่แข็งแกร่งใน
ระดับดีมาก และนักลงทุนจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนัดชำระหน้ี  
ที ่ดีกว่าอันดับเครดิตในระดับอื ่น ผู ้ออกตราสารที ่ได้ร ับอันดับเครดิต  
ในระดับดังกล่าวซึ ่งมีเคร ื ่องหมาย “ + ” ด้วยจะได้ร ับความคุ ้มครอง 
ด้านการผิดนัดชำระหน้ีท่ีสูงยิ่งขึ้น 

T2 ผู้ออกตราสารหนี้มีสถานะทั ้งทางด้านการตลาดและการเงินที่แข็งแกร่ง  
ในระดับดี และมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นในระดับท่ีน่าพอใจ 

T3 ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นในระดับท่ียอมรับได้ 
T4 ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชำระหน้ีระยะสั้นท่ีค่อนข้างอ่อนแอ 

อันดับเครดิตทุกประเภทที่จัดโดย Tris Rating เป็นอันดับเครดิตตราสารหน้ี
ในตระกูลเงินบาท ซึ่งสะท้อนความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสารโดย  
ไม่รวมความเสี่ยงในการเปล่ียนแปลงการชำระหน้ีจากสกุลเงินบาทเป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศ 

นอกจากน้ี Tris Rating ยังกำหนด “แนวโน้มอันดับเครดิต” (Rating Outlook) 
เพ ื ่ อสะท ้อนคว ามเป ็น ไปไ ด ้ ข องการ เป ล ี ่ ยนแ ปลง อ ั น ด ับ เ คร ด ิ ต ข อ ง  
ผู ้ออกตราสารในระยะปานกลางหรือระยะยาว โดย  Tris Rating จะพิจารณาถึง
โอกาสท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ
ในอนาคตของผู้ออกตราสารที่อาจกระทบต่อความสามารถในการชำระหนี้ ทั้งน้ี 
แนวโน้มอันดับเครดิตที่ออกให้แก่หน่วยงานหนึ่งๆจะเทียบเท่ากับความสามารถ  
ในการชำระหน้ีของหน่วยงานน้ันๆ แนวโน้มอันดับเครดิตแบ่งออกเป็น 4 ระดับ ได้แก่ 

Positive หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น 
Stable หมายถึง อันดับเครดิตอาจไม่เปล่ียนแปลง 
Negative หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับลดลง 
Developing หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับขึ้น ปรับลดลง  

   หรือไม่เปล่ียนแปลง 
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สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Fitch Rating 

คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาว สำหรับประเทศไทย คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะสั้น สำหรับประเทศไทย 

AAA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั ้นสูงสุดของอันดับความน่าเชื ่อถือ
ภายในประเทศไทยซึ่งกำหนดโดย Fitch โดยอันดับความน่าเชื่อถือน้ี
จะมอบให้กับอันดับความน่าเชื่อถือที่มีความเสี่ยง “น้อยที่สุด” เมื่อ
เปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และ  
โดยปกติแล้วจะกำหนดให้แก่ตราสารทางการเงินท่ีออกหรือค้ำประกัน
โดยรัฐบาล 

AA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงมากเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสาร
หร ื อตราสารอ ื ่น ในประ เทศโดยระด ับความน ่า เช ื ่ อถ ือของ 
ตราสารทางการเงินขั้นน้ีต่างจากผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นท่ีได้รับ
การจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย     

BBB (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื ่อถือขั ้นปานกลางเมื ่อเปรียบเทียบกับ  
ผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย อย่างไรก็ดีมีความเป็นไปได้มากกว่า
การเปลี ่ยนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหนี้ได้ตรงตามกำหนดเวลา
ของตราสารทางการเง ินเหล่านี ้มากกว่าตราสารหนี ้อ ื ่นที ่ได ้รับ  
การจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทท่ีสูงกว่า   

BB (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื ่อถือค่อนข้างต่ำเมื ่อเปรียบเทียบกับ  
ผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย การชำระหน้ีตามเงื่อนไขของตราสาร
เหล่านี ้ภายในประเทศนั ้นๆ มีความไม่แน่นอนในระดับหนึ ่งและ 
ค ว า ม ส า ม า ร ถ ใ น ก า ร ช ำ ร ะ ห น ี ้ ค ื น ต า ม ก ำ ห น ด เ ว ล า จ ะ มี  
ความไม่แน่นอนมากขึ้นตามการเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจในทางลบ 

B (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นต่ำอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเปรียบเทียบ
กับผู้ออกตราสารหนี้อื่นๆ ในประเทศไทยการปฏิบัติตามเงื่อนไขของ
ตราสารหนี้และข้อผูกพันทางการเงินยังคงเป็นไปได้ในปัจจุบัน แต่
ความมั ่นคงยังจำกัดอยู ่ในระดับหนึ ่งเท่านั ้น และความสามารถ  
ในการชำระหนี้ตามกำหนดอย่างต่อเนื่องเท่านั้น และความสามารถ  
ในการชำระหนี้ตามกำหนดอย่างต่อเนื ่องนั้น ไม่แน่นอนขึ้นอยู ่กับ
สภาวะท่ีเอื้อต่อการดำเนินธุรกิจและสภาพทางเศรษฐกิจ   

CCC (tha), CC (tha), C (tha)  
 แสดงถึงระดับความน่าเช ื ่อถ ือขั ้นต่ำมากเมื ่อเปรียบเทียบกับ 

ผ ู ้ออกตราสารหร ือตราสารอ ื ่นในประเทศไทยความสามารถ 
ในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงินขึ ้นอยู ่กับสภาวะที ่เอื ้อต่อ 
การดำเนินธุรกิจและการพัฒนาทางเศรษฐกิจเพียงอย่างเดียว        

D (tha) อันดับความน่าเชื่อถือเหล่าน้ี จะถูกกำหนดให้สำหรับองค์กรหรือ 
ตราสารหน้ีซึ่งกำลังอยูใ่นภาวะผิดนัดชำระหน้ี ในปัจจุบัน        

F1 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถขั ้นสูงสุดในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารตรงตาม
กำหนดเมื ่อเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื ่นๆในประเทศไทยภายใต้  
อันดับความน่าเชื่อถือนี้จะมอบให้สำหรับอันดับความน่าเชื่อถือที่มีความเสี่ยง “น้อยที่สุด” 
เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศเดียวกันและโดยปกติแล้วจะกำหนดให้กับ
ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค้ำประกันโดยรัฐบาล ในกรณีที่มีระดับความน่าเชื่อถือสูง  
เป็นพิเศษจะมีสัญลักษณ์ “ + ”  แสดงไว้เพิ่มเติมจากอันดับความน่าเชื่อถือท่ีกำหนด 

F2 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหนี ้ตามเงื ่อนไขทางการเงินตามกำหนดเวลา  
ในระดับที่น่าพอใจเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหนี้อื่นในประเทศเดียวกัน อย่างไรก็ดี 
ระดับของความน่าเชื ่อถือดังกล่าวยังไม่อาจเทียบเท่ากับกรณีที ่ได้ร ับการจัดอันดับ  
ความน่าเชื่อถือท่ีสูงกว่า 

F3 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงือ่นไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ในระดับปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นหรือตราสารอื่นในประเทศเดียวกัน 
อย่างไรก็ดี ความสามารถในการชำระหนี ้ดังกล่าวจะมีความไม่แน่นอนมากขึ ้นไปตาม 
ความเปลี่ยนแปลงในทางลบในระยะสั้นมากกว่าตราสารท่ีได้รับการจัดอันดับท่ีสูงกว่า 

B (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงือ่นไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ที ่ไม่แน่นอนเมื ่อเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารอื ่นในประเทศไทย ความสามารถใน  
การชำระหนี้ดังกล่าวจะไม่แน่นอนมากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและการเงิน
ในทางลบระยะสั้น  

C (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหน้ีตามเงือ่นไขของตราสารการเงินตามกำหนดเวลา
ที่ไม่แน่นอนสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราอื่นในประเทศไทยความสามารถในการปฏิบัติ
ตามข้อผูกพันทางการเงินขึ ้นอยู ่กับสภาวะที ่เอื ้อต่อการดำเนินธุรกิจและสภาพการณ์  
ทางเศรษฐกิจเท่าน้ัน       

D (tha) แสดงถึงการผิดนัดชำระหน้ีท่ีได้เกิดขึ้นแล้วหรือกำลังจะเกิดขึ้น 
          
 หมายเหตุประกอบการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว ในระยะสั้น สำหรับประเทศ
ไทย 
            เครื่องบ่งชี้พิเศษสำหรับประเทศไทย “ tha ” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุก
ระดับ เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระดับสากล เครื่องหมาย “ + ”  
หรือ “ - ”  อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือสำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึง
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ท้ังนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ 
ต่อท้ายดังกล่าวสำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA (tha)” หรืออันดับที่ต่ำกว่า  “CCC (tha)”  
สำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวและจะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ต่อท้ายดังกล่าวสำหรับอันดับ
ความน่าเชื่อถือในระยะสั้น นอกเหนือจาก “F1 (tha)”  
           ส ัญญาณการปรับอันดับความน่าเชื ่อถือ (Rating Watch) : สัญญาณการปรับอันดับ 

ความน่าเชื่อถือจะถูกใช้เพื่อแจ้งให้นักลงทุนทราบว่ามีความเป็นไปได้ที่จะมีการเปลี่ยนแปลงอันดับ
ความน่าเชื่อถือและแจ้งแนวโน้มทิศทางของการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว สัญญาณดังกล่าวอาจระบเุป็น 
“สัญญาณบวก” ซึ่งบ่งชี้แนวโน้มในการปรับอันดับความน่าเชื่อถือให้สูงขึ้น “สัญญาณลบ”  จะบ่งชี้
แนวโน้มในการปรับอันดับความน่าเชื ่อถือให้ต่ำลง หรือ “สัญญาณวิว ัฒน์”  ในกรณีที ่อ ันดับ 
ความน่าเชื ่อถืออาจจะได้ร ับการปรับขึ ้นปรับลงหรือคงที ่ โดยปกติ สัญญาณการปรับอัน ดับ 
ความน่าเชื่อถือมักจะถูกระบุไว้สำหรับช่วงระยะเวลาส้ันๆ 
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สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Moody’s Rating 
คำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  
Aaa - อันดับคุณภาพ Aaa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีถู่กจัดอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับสูงสุด และมีความเสี่ยงในระดับตำ่มากที่สุดที่จะถูกลดอันดบั 
ความน่าเชื่อถือลง  
Aa - อันดับคุณภาพ Aa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอันดบัความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับสูง และมีความเสี่ยงในระดบัต่ำมากที่จะถูกลดอันดับความน่าเช่ือถือลง  
A - อันดับคุณภาพ A สว่นใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาว่ามีความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับสูงกว่าระดบัปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดบัต่ำที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
Baa - อันดับคุณภาพ Baa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีถู่กพิจารณาว่ามีความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับปานกลาง และมีความเสี่ยงในระดับปานกลางที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง และอาจมีปัจจัยพิเศษบางประการที่นำไปสู่การเก็งกำไรในตลาดได้  
Ba - อันดับคุณภาพ Ba ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอยู่ในกลุ่มที่มีพื้นฐานที่นำไปสู่การเก็งกาไรในตลาดได้ และมีความเสี่ยงในระดับสูงพอสมควรที่จะถูกลด
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
B - อันดับคุณภาพ B สว่นใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกพิจารณาว่าเป็นตราสารที่สรา้งการเก็งกาไรในตลาด และมีความเสีย่งในระดับสูงที่จะถูกลด 
อันดับความน่าเชื่อถือลง  
Caa - อันดับคุณภาพ Caa ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่ถูกจัดอันดบัความน่าเชือ่ถืออยู่ในระดับต่ำ และมีความเสี่ยงในระดับสูงมากที่จะถูก 
ลดอันดับความน่าเช่ือถือลง  
Ca - อันดับคุณภาพ Ca ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ทีส่ร้างการเก็งกำไรสูงในตลาด และมีแนวโน้มที่จะเกิดการผิดสญัญาชำระหนี้มาก  
C - อันดับคุณภาพ C ส่วนใหญ่มีตราสารหนี้ที่เกิดการผิดสัญญาชำระหนี้ขึน้แล้ว และมีโอกาสน้อยที่จะกลับมาชำระเงินต้นหรือดอกเบี้ยได้  
 
หมายเหตุ: การเพิ่มเติมข้อมูลในการจัดอันดับ อาจใช้เลข 1, 2 และ 3 กำกับต่อท้ายอันดับคุณภาพตราสารหนี้ตั้งแต่อันดับ Aa ถึง Caa การกำกับด้วยเลข 1 
แสดงว่ามีตราสารหนีป้ระเภทอ่ืนที่คลา้ยกัน มีอันดับคุณภาพสูงที่สุดในอันดับนั้น การกำกับดว้ยเลข 2 แสดงว่ามีตราสารหนีป้ระเภทอ่ืนที่คล้ายกนั มีอันดับ
คุณภาพปานกลางในอันดับนั้น และการกำกับดว้ยเลข 3 แสดงว่ามีตราสารหนี้ประเภทอ่ืนที่คล้ายกนั มีอันดับคุณภาพต่ำที่สดุในอันดับนั้น 
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ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน 

สำหรับรอบบัญชี 

ตั้งแตว่ันท่ี 1 กรกฎาคม 2566 ส้ินสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 2567 

 



 
 

 
 

36 

รายงานค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของกองทุน 

 

 
การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการท่ีกองทุนใช้บริการบุคคลอื่น 

 
- ไม่มี - 
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สรุปผลการดำเนินงานของกองทุน 

ตั้งแตว่ันท่ี 1 กรกฎาคม 2566 ส้ินสุดวันท่ี 28 มถิุนายน 2567 

• กรณีที่บริษทัลงทนุไม่เปน็ไปตามนโยบายการลงทนุเฉลี่ยในรอบระยะเวลาที่กำหนดให้แสดงขอ้มูลดังกล่าวพร้อมทั้ง
เหตุผล 
- การลงทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

 

• อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทนุของกองทนุรวม (Portfolio Turnover Ratio : “PTR”) = 1.29 เท่า 

• ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารหนีห้รือสิทธิเรียกร้องดังกล่าวเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนีห้รือ 
ลูกหนี้แหง่สิทธิเรียกร้องผิดนดัชำระหนี้หรือมพีฤตกิารณ์ว่าจะไม่สามารถชำระหนี้ได้ (ถ้ามี) 

- ไม่มี - 

• ข้อมูลการรับชำระหนีด้้วยทรัพย์สินอืน่ (ถ้ามี) 

- ไม่มี - 

• ข้อมูลการดำเนินการใช้สทิธิออกเสียงในทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏิทินล่าสุด 
- ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการดำเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการท่ี 

https://am.kkpfg.com 

• รายงานข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 

- ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ไม่มบีุคคลหรือกลุ่มบุคคลใดถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน ผู้ลงทุนสามารถ
ตรวจสอบรายงานการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุนของบุคคลหรือกลุ่มบคุคลใดได้ทางเว็บไซต์ของบริษัท
จัดการท่ี https://am.kkpfg.com 

 

 

 

 

https://am.kkpfg.com/
https://am.kkpfg.com/
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• รายงานข้อมูลการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องของกองทุน 

 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่ บริษัทจัดการ โดยตรง หรือ เว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการที่ https://am.kkpfg.com หรือ เว็บไซต์ของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุนกองทุน 

รายชื่อผู้จดัการกองทุน ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2567 

 

https://am.kkpfg.com/
http://www.sec.or.th/
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สรุปการแก้ไขเพิ่มเติมข้อผูกพัน 

สำหรับรอบระยะเวลาวันท่ี 1 กรกฎาคม 2566 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถนุายน 2567 

- ไม่มี – 
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